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  : تمهید
فلسعر  ،الدولیة ومقیاسا هاما لحجم معاملاتها قتصادیاتالار سعر الصرف حلقة الربط بین یعتب

العلاقة بین الأسعار الداخلیة  د الكلي، إذ یؤثر مباشرة علىالصرف الأثر الكبیر على توازن الاقتصا
 الریعیةالخارجیة للسلع والخدمات التي من ضمنها النفط باعتباره سلعة أساسیة لجمیع دول العالم خاصة و 

 أثیر القوى الفاعلة علیهات في كیفیة تحدیدها أو سواء هتمامالالذي أدى إلى أن تكون أسعاره محل الأمر ا
بیعة العلاقة بینهما، ولتفسیر ذلك ویطرح التساؤل ما ط ،ومن هنا یأتي التشابك بین سعر صرف وسعر النفط

  :على المستوى النظري سیتم التطرق في هذا الفصل إلى مبحثین كالتالي
 تم تجزئته إلى النفط سعر الصرف وأسعار:للدراسة المبحث الأول یتضمن الأدبیات النظریة ،

  :مطلبین
كیفیة  المناهج المفسرة لهیوضح مفهومه، أنواعه، وظائفه، عر الصرف المطلب الأول یعتبر مدخل لس -

  .تحدیده، والعوامل المؤثرة فیه
المطلب الثاني حول أسعار النفط یوضح مفهومه، أنواعه، التطور التاریخي له، العوامل المؤثرة فیه  -

  .والأسواق التي یتم تداوله فیها
  من  التي مست أو شابهت بعض الجوانبالدراسات السابقة بعض المبحث الثاني یعطي لمحة عن

 : الدراسة الحالیة ویتضمن ثلاث مطالب كالآتي
 .دراسات سابقة باللغة العربیة على المطلب الأول یشتمل -
 .دراسات سابقة باللغة الأجنبیة على المطلب الثاني یشتمل -
  .ة الحالیةالدراسن مقارنة بین الدراسات السابقة و المطلب الثالث عبارة ع -
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  النفطعار سعر الصرف وأس: لنظریة للدراسةالأدبیات ا :المبحث الأول 
المصدرة للبترول كون النفط ران معا بالنسبة للدول المنتجة و سعر الصرف والنفط مصطلحان یسی

 ....مثل الجزائر، لیبیا به خاصة للدول أحادیة التصدیر الشریان الاقتصادي لها، وتقیید قیمة عملاتها
  :إلى مطلبین كالآتي لتوضیح ذلك سیتم التطرق في هذا المبحثو 

  مدخل إلى سعر الصرف: المطلب الأول
 أساسیاتهسیتم التطرق قي هذا المطلب إلى كل من  اقتصاديرف على سعر الصرف كمصطلح للتع  

  .أنظمته، المناهج المفسرة له، وكیفیة تحدیدیه
  أساسیات حول سعر الصرف:أولا

تداوله الباحثون كغیره من المصطلحات حیث حددوا كلا من مفهومه  قتصاديامصطلح  سعر الصرف هو 
  :وفي ما یلي سیتم التطرق إلى ذلك بشيء من التفصیل ،ووظائفه وتصنیفاته

  مفهوم سعر الصرف -1
صائص معینة وبیان أهمیته وتم وسمه بخ ،ها لسعر الصرفمنالتعاریف بحسب الزوایا المنظور تعددت 
    :كالتالي

  سعر الصرفتعریف  -1-1
  :لسعر الصرف عدة تعاریف یذكر منها

 ا بوحدة وواحدة من النقد عدد الوحدات من النقد المحلي التي تتم مبادلته: "یعرف سعر الصرف بأنه
  1".الأجنبي

 هو النسبة التي على أساسها یتم مبادلة العملة الأجنبیة بالعملة الوطنیة : "ویعرف أیضا على أنه
كما یربط بین أسعار السلع المحلیة ، نسبة لعملات مختلف الدول الأخرىبالویعبر عن ثمن العملة 

 2".قتصاد الوطني وباقي الاقتصادیاتوأسعار نظیراتها في الخارج فهو همزة وصل بین الا
 3".المعدل الذي یتم على أساسه تبادل عملة دولة ما یبقیه عملات دول العالم: "وهو أیضا  
المعدل أو عدد الوحدات من النقد المحلي التي  :على أنهسعر الصرف  یعرفخلال التعاریف السابقة من 

  .أو قیاس أسعار السلع المحلیة بأسعار نظیراتها في الخارج ،مبادلة عملة محلیة بعملة أجنبیة على أساسها
                                                             

یة دار الیازوري العلم، على میزان المدفوعات وانعكاساتھاالعلاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر الفائدة  ،سمیر فخري نعمة، میسر قاسم غزل -  1
  .15: ص، 2011، عمان، للنشر والتوزیع

، الطبعة الأولى، دار بلقیس، الدار البیضاء، الجزائر، البعد الدولي للنظام النقدي برعایة صندوق النقد الدوليعبد المجید قدي، نعمان سعیدي،  -  2
  .120: ، ص2011

الطبعة ، - تصادیة لسیاسة الصرف الأجنبيدراسة تحلیلیة للآثار الاق -سیاسة الصرف الأجنبي وعلاقتھا بالسیاسة النقدیة لحلو موسى البخاري،  - 3
  .120: ، ص2010الأولى، مكتبة حسین العصریة للطباعة والنشر والتوزیع،  بیروت، لبنان، 
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  خصائص سعر الصرف -1-2
  :لسعر الصرف عدة خصائص أهمها

وذلك یكون عن طریق شراء العملة في السوق ویطلق علیها أیضا مصطلح المراجحة،  :التحكیم -1-2-1
  1.التي یكون فیها السعر منخفض والبیع في السوق الذي فیه السعر مرتفع

المضاربة  أو دعن طریق المضاربة بالصعو  بح إماتكون المضاربة من أجل تحقیق الر  :المضاربة -1-2-2
التنبؤ بتغیرات أسعار الصرف من أسعار العملات المختلفة في المستقبل ویجد وذلك من خلال ، بالهبوط

  2.المضاربون السوق الآجلة وسیلة لتحقیق عملیاتهم
للحد والتقلیل من أخطار  ،وهي عملیة یلجأ إلیها المتعاملین في التجارة الخارجیة: التغطیة -1-2-3

  3.ة المتأتیة من صفقات التجارة الخارجیةالصرف على قیمة عوائدهم بمدفوعاتهم بالعملة الصعب
  أهمیة سعر الصرف -1-3

یمكن توضیح أهمیة سعر الصرف في ربط الاقتصاد المحلي بالاقتصاد العالمي من خلال ثلاثة أسواق 
حیث  ،وسوق عوامل الإنتاج ،سوق السلعوهذه الأسواق هي سوق الأصول،  ،ئيوعلى المستویین الكلي والجز 

یحدد سوق حیث حلي وأسعارها في السوق العالمیة یربط سعر الصرف بین أسعار السلع في الاقتصاد الم
الصرف الحقیقي عدد وحدات السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلیة ومن ثم فهو أداة 

  4.لقیاس القدرة التنافسیة
  أنواع سعر الصرف -2

استعمالاتها الخاصة ویتضح ولكل منها مدلولها و  ،صیغا عدیدة عتبارات تكسبهإیصنف سعر الصرف حسب 
  :ذلك من خلال ما یلي

العكس  بدلالة قیم العملات الأخرى أوة لیهو الذي یقیس سعر العملة المح: سميسعر الصرف الإ -2-1
 ر منیمثله هذا السعن بعض النظر عما فهو السعر النسبي لعملتین مختلفتی ،على نقاط مختلفة عبر الزمن

إذ لا یعتبر معیارا میدانیا یقیس الدرجة التنافسیة للدولة في  ،حقیقة العملة وبالتالي فهو لا یبین ،قوة شرائیة
  5.الأسواق الخارجیة

                                                             
  .102: ، ص2005، الطبعة الرابعة،  دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، تقنیات البنوكالطاھر لطرش،  -  1
، رسالة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة والدولار وأثرھا على المبادلات التجاریة الخارجیة الجزائریةتغیرات سعر صرف  الیورو زیدان بغداد،  -  2

  .22-21: ، ص ص2013مالیة دولیة، جامعة وھران، : والتجاریة، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص
  .22: ، صنفس المرجع السابق -  3
  .16: ص  ،مرجع سابق، میسر قاسم غزل وسمیر فخري نعمة -  4
  .120: ، صمرجع سابقعبد المجید قدي، نعمان سعیدي،  -  5



 التأصیل النظري لأسعار الصرف وأسعار النفط: الفصل الأول
 

5 
 

هو الذي یحدد عدد وحدات السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من : سعر الصرف الحقیقي -2-2
كلما زاد عدد الوحدات من السلع الأجنبیة لشراء وحدة واحدة فكلما ارتفع سعر الصرف الحقیقي  السلع المحلیة

  1.وبالتالي تنخفض قدرة الاقتصاد المحلي على المنافسة والعكس صحیح ،من السلع المحلیة
  :وینقسم إلى نوعین: سعر الصرف الفعلي -2-3
وعة من سط سعر العملة المحلیة بالنسبة لمجمهو عبارة عن متو : سعر الصرف الفعلي الاسمي -2-3-1

 وبالتالي فهو یعطي ،لتجارة الخارجیةكل عملة على أساس وزنها وأهمیتها في ا العملات الأجنبیة حیث ترجح
العملات التي تتكون  العملة المحلیة في الأسواق الدولیة باعتبار أن أي تغییر في قیمة فكرة عامة عن قیمة
  2.تغییر سعر الصرف الفعلي لقیمة العملة المحلیة منها السلة یؤدي إلى

هو عبارة عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائیة ومن أجل أن : سعر الصرف الفعلي الحقیقي -2-3-2
یكون هذا المؤشر ذا دلالة ملائمة على ثنائیة البلد تجاه الخارج لابد أن یخضع هذا المعدل إلى التصحیح 

ختلاف بین معدل التضخم لدولة ما لاا عتبارالنسبیة أي مع الأخذ في الاسعار بإزالة أثر تغیرات الأ
  3.والمتوسط المرجح لمعدلات التضخم الأجنبیة

  وظائف سعر الصرف -3
  4:هناك ثلاثة وظائف رئیسیة لسعر الصرف هي

في الدول الأخرى  سلع المحلیة بأسعار السلع المشابهةیقصد بها مقارنة أسعار ال :الوظیفة القیاسیة -3-1
  .بعد معرفة أسعار الصرف المتبادلة

رف تطویر بعض القطاعات الاقتصادیة للدولة من خلال منحها أسعار ص :الوظیفة التطویریة -3-2
  .رح الصناعات الغذائیة تلك الأسعامثل من ،ملائمة عند الاستیراد والتصدیر

كة لصاحبة عملة قیادیة فإن الدولة الشریعند حدوث انخفاض في سعر صرف : الوظیفة التوزیعیة -3-3
  .وفي حالة ارتفاع سعر الصرف العملة القیادیة فإن الدولة سوف تدفع المزید ،تلك العملة سوف تستفید

  المفسرة لهأنظمة سعر الصرف والنظریات : ثانیا
الباحثون تخذ سعر الصرف عبر تطوره التاریخي عدة توجهات عرفت بأنظمة سعر الصرف، و قد قام ا

   .لیها حسب ما یخدم موضوع الدراسةإعن ذلك نظریات عدة سیتم التطرق  بتفسیره فتولد

                                                             
  .122-121: ، ص صمرجع السابقعبد المجید قدي و نعمان سعیدي،  -  1
 ، رسالة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة- دراسة قیاسیة حالة الجزائر - سعر الصرف ودوره في جلب الاستثمار الأجنبي المباشر مراد بن یاني،  -  2

  .10: ، ص2012مالیة دولیة، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر، : والتسییر والعلوم التجاریة، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص
  .106: ، ص2005، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي،  -  3
  .273: ، ص2012، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمان، الأردن،الطبعة الأولى ،-مدخل حدیث -التمویل الدولي وي، عبد الكریم جابر العیسا -  4
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  : أنظمة سعر الصرف -1
ولكن من خلال التطبیق العملي یمكن حصرها في  ،شكلیة واسعة من أنظمة الصرف المتاحةتهناك 

  :الآتي
الصرف تلتزم الدولة بربط عملتها بوزن معین في ظل النظم القائمة على تثبیت سعر  :ةالنظم الثابت -1-1

  2:وتكون أسعار الصرف مثبتة إلى ،1من الذهب
أقطار تثبیت عملاتها إلى عملة دولیة رئیسیة دون تعدیلات إلا في حالات نادرة  :عملة واحدة -1-1-1

  .كالدولار الأمریكي والأورو وغیرها
سلة من عملات الشركاء التجاریین الرئیسین أو إلى أقطار تثبت عملاتها إلى : سلة من العملات -1-1-2

  ).SDRS(وحدة معیاریة من العملات مثل وحدة حقوق السحب الخاصة 
أقطار تثبت عملاتها إلى عملة واحدة أو سلة عملات ضمن هوامش  :ضمن هوامش محددة -1-1-3

  .معینة للتحرك
السیئة لدولة عملة التثبیت إلى العملة المحلیة  إلا أنه من مساوئ هذا النظام انه یعكس الأوضاع الاقتصادیة

كما أنه یفرض على السلطات النقدیة الاحتفاظ باحتیاطات كبیرة من العملات الأجنبیة للحفاظ على حدود 
كما أن ربط الدولة  ،ات لإدارة وتجمیع تلك الاحتیاطاتتثبیت العملة مما یشكل عبئا كبیرا على تلك السلط

ید الدولة لحریة حركة ذات أعلى سعر فائدة مما یعني تقی بعملتها یعني أن المستثمرین یبحثون عن الدولة
  3.رؤوس الأموال وتعطیل فعالیة السوق في استخدام أنظمة الصرف الثابتة

لب وعرض في ظل هذا النظام یتم تحدید سعر صرف العملة بحریة عن طرق ط: النظم المرنة -1-2
  4:أجنبي وینقسم هذا النظام إلى فالعملة في سوق صر 

وتقوم السلطات  ،لة وفق مؤشرات سوق الصرف الأجنبيیتم تحدید قیمة العم: التعویم المدار 1-2-1
بما یعمل على تحسین وضع المیزان  ،ف الأجنبي عندما یتطلب الأمر ذلكلصر االنقدیة بالتدخل في السوق 

  .ي الجزائرهدولة تتبع هذا النظام  ،ومثال على ذلك من الصرف الأجنبي التجاري والاحتیاطات

                                                             
  .106: ص ،مرجع سایقعبد المجید قدي،  -  1
صفاء للنشر  ، الطبعة الأولى، دار- نظریة و تطبیقات -دارتھ في ظل الصدمات النفطیةالصرف وإ سعرعبد الحسین جلیل، عبد الحسن الغالبي،  -  2

  .97: ، ص2001والتوزیع، عمان، الأردن، 
، )غیر منشورة(، رسالة ماجستیر 2011-1990دراسة قیاسیة للفترة  -محددات الطلب على احتیاطي الصرف الأجنبي في الجزائر سھیلة مواكني، -3 

لیل اقتصادي، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، تح: كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص
  .70:، ص2014

، رسالة ماجستیر، المركز الجامعي، معھد - دراسة حالة الجزائر -تغیر سعر الصرف على تحریر التجارة الخارجیة أثرعطاء الله بن طیرش،  -  4
  .50: ، ص2011تجارة دولیة ،غردایة، الجزائر، : تخصصالعلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، 
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یتحدد سعر الصرف وفق قوى السوق أي العرض والطلب من الأجنبي ویكون : التعویم الحر -1-2-2
ما یستهدف  ضطراري ولا یحدث بشكل متكرر وعادةافي سوق الصرف الأجنبي على أساس  التدخل الرسمي

لذلك فإن ، ولیس تحدید معین له ،ف والحیلولة دون تقلباته المفرطةیر سعر الصر تغ معدلل محدودامجالا 
الواقع العملي یؤكد أن السلطات النقدیة والمالیة تتخذ ما تراه مناسبا من الإجراءات للتأثیر على سعر الصرف 

 1:یلي في الاتجاه الذي ترغب فیه تفادیا لحدوث أزمات داخل اقتصادها ومن تلك الإجراءات ما
را یتحدد وفق قانون العرض في هذه الحالة تترك السلطات النقدیة سعر الصرف ح :النظیفالتعویم  -

ه من أموال موازنة الصرف لغرض ئلأجنبي عن طریق بیع وشراء ما تنشوتتدخل سوق الصرف ا ،والطلب
  .المضاربةحمایة سعر الصرف عملتها من التغیرات العارضة أو المؤقتة التي تسببها عملیات 

یتمثل في تدخل السلطات النقدیة في أسواق الصرف الأجنبي عن طریق البیع أو  :غیر النظیفالتعویم  -
الشراء قصد التأثیر على قیمة عملتها لغرض زیادة الطلب على صادراتها أو منع رؤوس الأموال من التسرب 

  .نحو الخارج
رفها أمام بعضها البعض قائمة على أسس هشة وما یعاب على هذا النظام أن قیم العملات وأسعار ص

دي الدولي في وتكمن المشكلة الحقیقیة للوضع النق ،والتحكم من قبل دول معینةبسبب قابلیتها للمضاربة 
ستقرار نسبي افي حالة  فطالما كانت، قتصادیات الدول الكبرىاا نتكاسات التي تتعرض لهالتذبذب الشدید والا

لكبرى إلى مشاكل قادر على الصمود وقد ینهار إذا ما تعرضت اقتصادیات الدول افإن نظام التعویم سیظل 
  2.ك التي أدت إلى زوال الأنظمة النقدیة السابقةشائكة وعسیرة كتل

   المفسرة لسعر الصرف نظریاتال -2
  :توجد العدید من المناهج المفسرة لسعر الصرف إلا انه تم انتقاء الأهم منها والمتمثلة فیما یلي

  ، أبا لیرنرA. Marshallتم تقدیم هذا المنهج بواسطة ألفرید مارشال : منهج المرونات -2-1
A.Lerner، وقام بتطویره ماخلوبMakhlup   روبنسون وRobinson )1937( ، ویقوم هذا المنهج بالتركیز

على رصید المیزان التجاري على اعتبار أن رصید میزان المدفوعات ما هو إلا ناتج الفرق بین الصادرات 
ومن ثم فإن أیة تغیرات یحدث في معدل الصرف سوف تمارس تأثیر ، والواردات عند أنصار هذا المنهج

                                                             
، الطبعة الأولى، دار المسیر للنشر والتوزیع والطباعة، عمان، التمویل الدولي و نظریات التجارة الخارجیةشقیري نوري موسى وآخرون،  -  1

  .166-165: ، ص ص2012الأردن، 
دراسة حالة نظام سعر الصرف في الجزائر  - ظل التوجھ الحدیث لأنظمة الصرف الدولیة اختیار نظام الصرف الملائم فيإشكالیة عمار جعفري،  -  2

اقتصاد دولي، : قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص ، رسالة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر،-)2010-1990(للفترة 
  .40: ، ص2013جامعة محمد خیضر، بسكرة، الجزائر،



 التأصیل النظري لأسعار الصرف وأسعار النفط: الفصل الأول
 

8 
 

ما یؤدي غلى تحسن وضع المیزان التجاري في ظل على الأسعار النسبیة لكل من الصادرات والواردات ل
  1.فروض وشروط أساسیة

  2:یقوم منهج المرونات على عدد من الفروض یمكن إیجازها فیما یلي: فروض منهج المرونات -2-1-2
أي أن قیمة الصادرات تتكافأ مع  ،لیل منهج المروناتمیزان التجاري نقطة البدایة في تحیشكل توازن ال -

  .قیمة الواردات وبالتالي یصبح رصیده مساویا للصفر
القابلة للإنجاز دولیا  وبالتالي تكون أسعار السلع  ،ة مرونات عرض الصادرات والوارداتلانهای -

  .وكذلك أسعار السلع المنافسة ثابتة،) واردات، صادرات(
ذاتیة تتكفل بتصحیح  بمعنى وجود قوى تصحیحیة ،صرف الأجنبيوازن المستقر لسوق الشرط التتوافر  -

باعتبار أن سعر الصرف التوازني یناظر حالة التوازن الاقتصادي المستقل  ،الممكن حدوثها فیهختلالات الإ
بین سعر الصرف والكمیة المطلوبة من الصرف  قة العكسیةفي المیزان التجاري وذلك راجع لطبیعة العلا

  .الأجنبي، والعلاقة الطردیة بین سعر الصرف و الكمیة المعروضة من الصرف الأجنبي
وهو فرض یتكفل بإلغاء تغیرات الدخول كإحدى القوى  ،ة التوظیف الكامل لعناصر الإنتاجسیادة حال -

  .ان افتراض حالة ثبات الدخولالتصحیحیة لمیزان المدفوعات ومن هنا یصبح في الإمك
  .عدم وجود ردود أفعال للدول الأخرى تؤدي إلى تحیید آثار إحداث تغیر في معدل الصرف فتراضا -
ل إعطاء المرونات السعریة لكل من عرض وطلب الصادرات والواردات مكانة ممیزة في التحلی -

ي المیزان التجاري الناشئ عن تغیر سعر یتوقف علیها مقدار التحسن ف الاقتصادي لمنهج المرونات، بحیث
  .الصرف

إن نجاح منهج المرونات أو ما یعرف بتطبیق سیاسة تخفیض : شروط نجاح منهج المرونات -2-1-3
  : بالإضافة إلى شرط مارشال لیرنر یتوقف على المرونات الأربعة التالیة  3قیمة العملة

 یعمل  من شأنه أن ،رجیة للعملة المحلیةالقیمة الخاإن تخفیض  4:مرونة الطلب الخارجي على الصادرات
یادة الطلب الخارجي على ومنه ز ) مقومة بالعملة الأجنبیة(ض أسعار السلع الموجهة للتصدیر على خف

                                                             
، الطبعة الأولى، شركة ناس للطباعة، القاھرة، التوازن النقدي ومعدل الصرف، دراسة تحلیلیة مقارنة لسوق االنقود وسعر الصرفالوكیل نشأت،  -  1

  .3 - 2: ، ص ص2006مصر، 
  .139-138: ، ص ص1994القاھرة، مصر، ، الطبعة الثانیة، الدار المصریة اللبنانیة، التجارة الخارجیة بین التنظیر والتنظیمسامي عفیفي حاتم،  -  2
ھو اجراء رسمي تقوم بھ السلطات النقدیة لإعادة النظر في تحدید سعر صرف العملة المحلیة، و العودة بھ إلى : سیاسة تخفیض قیمة العملة(*)   -  3

یة للبلد من خلال تحفیز الصادرات و الضغط على المستوى التوازني الحقیقي مع باقي العملات خاصة القویة منھا، قصد التحكم في الصعوبات التجار
  .الواردات و كذا إیقاف خروج رؤوس الأموال إلى الخارج

  .184: ، صمرجع سابقعبد المجید قدي، نعمان سعیدي،  -  4
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إلا أن ذلك یتوقف على درجة مرونة الطلب  ،حصیلة الصادرات بالعملة المحلیة فترتفع ،الصادرات
  :الخارجي على الصادرات

قیمة الصادرات  فهذا یعني أن أثر التخفیض على) مساویة للصفر(إذا كانت المرونة منعدمة  :الأولىالحالة 
بحیث المتحصلات من العملة الأجنبیة لن تزید حتى ولو بلغت مرونة العرض الداخلي  ،یكون أقل ما یمكن

  .للصادرات ما لانهایة
ادرات غیر منعدمة ففي هذه الحالة نجاح عملیة إذا كانت مرونة الطلب الخارجي على الص :الحالة الثانیة

  .التخفیض مرهونة بنسبة تغیر الأسعار نسبیة التخفیض
إذا كانت مرونة الطلب الخارجي على الصادرات مساویة للواحد یعني أن الطلب متكافئ  :الحالة الثالثة

ومنه فإن حصیلة  ،)ةات بنفس نسبة تخفیض قیمة العملأي یزداد الطلب الخارجي على الصادر (المرونة 
  .العملات الأجنبیة من عملیة التصدیر تبقى ثابتة

ن كانت مرونة ال :الحالة الرابعة فإن الأثر الذي یحدثه التخفیض  ،طلب الخارجي تؤول إلى ما لانهایةأما وإ
  .على حصیلة الصادرات وبالتالي علاج میزان المدفوعات یكون أكبر ما یمكن

  1:وتوجد حالتین هما :للصادراتمرونة العرض الداخلي  
جم الصادرات ولا سعرها بدلالة في حالة انعدام مرونة العرض الداخلي للصادرات لن یتغیر ح :الحالة الأولى 
ن تمیزت مرونة الطلب الخارجي على الصادرات بمرونة لانهائیةعال   .ملة الأجنبیة حتى وإ

ینخفض في هذه الحالة السعر بالنسبة للمستوردین بنفس المعدل  ،المرونة مساویة لما لانهایة :الحالة الثانیة
والسبب في ذلك كون ، سعر المحلي للصادرات یبقى ثابتاالذي تنخفض به قیمة العملة المحلیة في حالة أن ال

فإن السعر  العمومعلى  ،العرض عند السعر الأجنبي المنخفضأن مرونة العرض الكبیرة تعني استجابة 
ویلاحظ أن أثر  ،وینخفض باتجاهها نحو ما لانهایة رتفاع باتجاه المرونة نحو الصفرلاانحو  المحلي یتجه

لا عندما تؤول كل من مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات فیض على زیادة الصادرات یكون فعاالتخ
  .ومرونة العرض الداخلي للصادرات إلى ما لانهایة

 2:د حالتین هماوتوج:مرونة الطلب الداخلي على الواردات  
انعدام مرونة الطلب الداخلي على الواردات في هذه الحالة یؤدي تخفیض قیمة العملة المحلیة : الحالة الأولى

نما یزید سعرها یب ،یتغیرها الخارجي یبقى ثابتا وحجمها لن إلى زیادة في قیمة الواردات باعتبار أن سعر 
  .الذي انخفض به قیمة العملة المحلیة) النسبة(المحلي وبالتالي قیمتها الإجمالیة بالمقدار 

                                                             
  .185: ، ص، مرجع سابقعبد المجید قدي، نعمان سعیدي -  1
  .185: ، صسابقالمرجع نفس ال -  2
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أن قیمة مرونة الطلب الداخلي على الواردات تؤول إلى ما لانهایة وهي الحالة المثلى بحیث   :الحالة الثانیة
بفعل أن الكمیة المطلوبة من الواردات تتناقص بنسبة اكبر من نسبة الارتفاع في  ،الواردات تتجه إلى الصفر

  .ات مما یؤدي إلى انخفاض محسوس في القیمة الإجمالیة للواردات بدلالة العملة الأجنبیةأسعار الوارد
 1:ولها حالتین كالآتي :مرونة العرض الأجنبي للواردات  

إن تخفیض القیمة الخارجیة للعملة المحلیة في ظل  ،ام مرونة العرض الأجنبي للوارداتانعد: الحالة الأولى
عرض أجنبي عدیم المرونة فإن انخفاض الطلب الداخلي یؤدي إلى انخفاض السعر الخارجي للواردات 

  .بالمقدار الذي انخفضت به القیمة الخارجیة للعملة المحلیة
هذه الحالة یبقى سعر الواردات مقوما  مرونة العرض الأجنبي للواردات تؤول إلى م لانهایة في :الحالة الثانیة

  .بدلالة العملة الأجنبیة دون تغییر
تقدم یتضح جلیا أن فعالیة التخفیض بالنظر إلى التأثیر الذي تمارسه في الضغط على الواردات تلتمس مما 

  .نهایةلاالخارجي للواردات مساویا ما في حالة ما إذا كانت مرونة الطلب الداخلي للواردات ومرونة العرض 
 شرط مارشال لیرنر 

مجموع مرونة الطلب غلى الصادرات و مرونة الطلب غلى الواردات  یقتضي شرط مارشال لیرنر بأن تكون 
الضرورة إلى التحسن ن تحققت شروطه لا یؤدي بوبالنسبة له فالتخفیض حتى وإ د الصحیح، أكبر من الواح

یة میزان المدفوعات، حیث یكون هناك تدهور في وضعیته أولا وبعد ذلك یبدأ في التحسن الفوري في وضع
 الواردات ثابتا بالنظر إلى بنیةلمدى القصیر یبقى حجم الصادرات و ، ففي اJعلى صیغة الحرف اللاتیني 

ات الأسعار عادات الاستهلاك والعقود المبرمة قبل تغیر أسعار الصرف، إذ تتسم تغیر الجهاز الإنتاجي و 
لیتبعها في مرحلة موالیة اتجاه الكمیات نحو الارتفاع لكي  الوارداتمما یؤثر على حركة الصادرات و  طءبالب

  2.تغطي أثر السعر، مع الإشارة إلى أن التخفیض من شأنه رفع أعباء المدیونیة الخارجیة بالعملات الأجنبیة
   نظریة تعادل القوة الشرائیة -2-2

  Gustav Casselیرجع الفضل في صیاغة هذه النظریة إلى المحاولات التي قام بها جوستاف كاسل 
فإن القیمة الخارجیة لعملة دولة معینة تتوقف على القدرة  ،هذه النظریةفي وحسب ما جاء به  ،)1916(

أي العلاقة القائمة بین ، الشرائیة لتلك العملة في السوق المحلیة بالنسبة لقدرتها في الأسواق الخارجیة
الصرف التوازني سعر  ویعني ذلك أن ،بة للأسعار السائدة في دولة أخرىالأسعار السائدة في الدولة بالنس

                                                             
  .186: ، صمرجع السابق سعیدي، عبد المجید قدي، نعمان -  1
قسم العلوم ، ، رسالة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییرآثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطیةسمیة موري،  -  2

  .42-41: ، ص ص2010مالیة دولیة ، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر، : الاقتصادیة، تخصص
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وتعتمد هذه  1،ثنتین عبر الزمن یبقى في مستوى یسمح بتساوي القوى الشرائیة في الدولتینإ تینبین عمل
  2:النظریة على صیغتین مختلفتین هما

اوي العلاقة تفید هذه الصیغة أن سعر الصرف التعادل لعملتین مختلفتین یس: لصیغة المطلقةا -2-2-1
عنها  لقوتها الشرائیة في بلد آخر ویعبرمماثلة  لعملة ما عنى أن القوة الشرائیةبم ،بین مستویات الأسعار
  : بالعلاقة البسیطة الآتیة

  .مستوى الأسعار الأجنبیة/ مستوى الأسعار المحلیة = سعر الصرف 
لا یفترض في سعر  غة انطلاقا من الصیغة المطلقة إذتم اشتقاق هذه الصی: الصیغة النسبیة -2-2-2

آخذة  ،ها أن تتغیر نسبیا في نفس الفترةبل یمكن ل ،یة للأسعار في أي وقترقام القیاسالصرف تساوي الأ
بعین الاعتبار معدلات التضخم التي لها تأثیر مباشر على سعر الصرف بحیث أن ارتفاع معدلات التضخم 

كون وبالمقابل ازدیاد الطلب على منتجات دول أخرى ت ،الطلب على منتجات الدولة المعنیةیعني انخفاض 
ي انخفاض سعر وبالتال ،رتفاع الطلب على عملات هذه الدولوهذا یعني ا ،معدلات التضخم فیها أقل نسبة

وفي هذه الحالة یكون سعر الصرف التوازني الجدید على الشكل  ،)تسمیة الیقین(ةصرف العملة المحلی
   :التالي

  .القدیمسعر الصرف × نسبة التغیر سعر الصرف= سعر الصرف التوازني الجدید 
  .نسبة التضخم الأجنبي -نسبة التضخم المحلي : نسبة تغییر سعر الصرف تساوي :علما أن

  :كن التعبیر عنه بالعلاقة التالیةكما یم
  

  
  
  
  
  
  

  
                                                             

 -1990 التحریر التدریجي للدینار وانعكاساتھا على تطور وضعیة عناصر میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة سیاسةمحمد أمین بربري،  - 1 
قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود ومالیة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف،  ، رسالة ماجستیر، كلیة العلوم الإنسانیة والاجتماعیة،-2003

  .45: ، ص2005زائر، الج
  . 168-167: ، صمرجع سابقعبد المجید قدي، نعمان سعیدي،  -  2

                  Pdt1 

                  Pet1 

Xt0/Xt1 = 

                  Pdt0 

                  Pet0 
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  :بحیث 
xt0 : ثمن العملة الأجنبیة معبرا عنه بالعملة المحلیة في الفترةt0.  
xt1 : ثمن العملة الأجنبیة معبرا عنه بالعملة المحلیة في الفترةt1.  

pet0 : الأسعار الأجنبیة في الفترةt0.  
pet1 : الأسعار الأجنبیة في الفترةt1.  
pdt0 : الأسعار المحلیة في الفترةt0.  
pdt1 : الأسعار المحلیة في الفترةt1.  

مقارنة بالدول المتعاملة معها  ،التضخم عالیة تنطلق هذه الصیغة من مبدأ أن البلدان صاحبة معدلات
  .تقبل بتدهور قیمة عملتها مقابل عملات هذه الدول مما یؤثر على مبادلتها التجاریة

النظریة انتقادات یمكن إنجازها في النقاط وجهت لهذه : حدود نظریة تعادل القوة الشرائیة -2-2-3
   1:التالیة
حیث أن الرسوم الجمركیة ونظام الحصص  ،والواقع عكس ذلكتفترض وجود حریة في المبادلات  -

  .والرقابة على الصرف یؤثر على هذه الحریة بوضوح
شرات الأسعار ن الإشكال في ذلك هو صعوبة اختیار مؤ یكمو  ،تستعمل هذه النظریة بعض المؤشرات -

  .والخارجیة الداخلیة
ر في حین أن سعر الصرف یمكنه التأث ،حركة رؤوس الأموال لغرض المضاربةستثني هذه النظریة ت -
  .بذلك
باعتبار أنها تأخذ بعین الاعتبار منتجات لا علاقة  ،أرقام قیاسیة للأسعار بصفة دقیقةصعوبة تحدید  -

  .لها بالتجارة الخارجیة
  .ار فترة الأساس لتحدید الأرقام القیاسیة للأسعارصعوبة اختی -
تهمل هذه النظریة العوامل الأخرى المؤثرة على تحدید سعر الصرف مثل مستوى الدخل وسعر الفائدة  -

  .وأثر المضاربة
یة لا تهتم النظریة بتأثیر تغیرات أذواق المستهلكین وظهور السلع البدیلة على مستویات الأسعار المحل -
  .ومن ثم تأثیرها على حساب سعر الصرف ،طلب على السلع المستوردةأو ال

                                                             
  .47-46: ، ص صمرجع سابق، محمد أمین بربري -  1
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ذلك أن النظریة تفترض أن مستوى الأسعار  ،لالمتغیر التابع من المتغیر المستقهناك مشكل في تمییز  -
هو المتغیر المستقل وأن سعر الصرف هو المتغیر التابع إلا أنه یمكن أن یلاحظ أن التغیرات في أسعار 

  .إلى إحداث تغیرات في مستوى الأسعاردي تؤ الصرف 
وهذا  ،مؤشرات عامة ومتشابهة لكل الدول إن مؤشر الانحرافات بین مستویات التضخم یتطلب استعمال -

  .الذي لم یتحقق لحد الآن
من  ،جانب مهم من محددات أسعار الصرف فإن نظریة تعادل القوة الشرائیة أبرزت ،رغم هذه الانتقادات

  .خاصة في المدى الطویل ،المحلیة والأسعار الخارجیة ي بین الأسعارالعلاقة في الواقع العملل إظهار خلا
  تحدید أسعار الصرف: ثالثا

تقوم أي دولة بتحدید سعر صرف لعملتها وفق طرق معینة، و هناك عوامل تؤثر فیه وتتحكم في تغیره من 
  :خلال الضغوط التي تفرضها علیه ویتضح ذلك من خلال الآتي

ملاتها مع تقوم السلطات النقدیة في معظم البلدان بطرح أسعار صرف ع: كیفیة تحدید أسعار الصرف -1
بناءا على الحساب التقاطعي بین السعر الذي حددته هذه السلطات لعملتها مع  ،عدة عملات أجنبیة أخرى

العملات الدولیة تلجأ أیضا إلى  عملة التدخل الرئیسیة وأسعار السوق الجاریة لعملة التدخل الرئیسیة مع باقي
 قتصادیةوالایة حكام نظام الرقابة على عملیة الصرف ذاتها لحمایة عملتها الوطنیة من أثر الضغوط المالإ

لكن عملیة تثبیت سعر العملة الوطنیة هذه تتخذ أشكالا تختلف على وجه الخصوص  ،التي تواجه البلد
  2:یز بین ثلاثة حالاتیموهنا یتم الت.1رباختلاف الطریقة التي یتم من خلالها تحدید السعر المذكو 

ة بعملا عن طریق الارتباط المباشر وهي حالة العملیات التي یتم تحدید سعر صرفه :الحالة الأولى -1-1 
مادامت السلطات النقدیة للبلد  الزمن تجاه العملة المرتبطة بها ة عبرخل؛ فهذه العملات تظل أسعارها ثابتالتد
  .المركزي للعملة رتباطالامعني لم تحدث أي تغییر في سعر ال
في لة البلد ویتم هنا تحدید سعر صرف عم رتباطادون أي الحر  وهي حالة التعویم: الحالة الثانیة -1-2

ن فلیس هناك سعر صرف ثابت بین هذه العملة وعملة التدخل أو أي عملة م. سوق صرف حرة باستمرار
نما یتغیر السعر ،العملات تتأثر هذه التقلبات ، یومیا حسب تقلبات العرض والطلب وق الصرففي س وإ

ادیة والنقدیة للبلد لاقتصوبالمؤشرات ا ،تلفة للمتعاملین في السوق من جهةبدورها بالتوقعات والحاجیات المخ

                                                             
رسالة ماجستیر ، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم ، -دراسة حالة الجزائر- أثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري ھجیرة عبد الجلیل،  -  1

، 2012التسییر الدولي للمؤسسات، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر،: مالیة دولیة، مدرسة الدكتوراه: ر، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصصالتسیی
  .36-35: ص ص

  .110- 109: ، ص ص2000، دیوان المطبوعات الجامعیة، بن عكنون، الجزائر، مدخل للتحلیل النقديمحمود حمیدات،  -  2



 التأصیل النظري لأسعار الصرف وأسعار النفط: الفصل الأول
 

14 
 

للحیلولة دون المبالغة في المضاربات  ،ورةوقد تتدخل السلطات النقدیة أحیانا وعند الضر  ،من جهة أخرى
  .والحفاظ على النظام في المعاملات المصرفیة داخل السوق

بحقوق السحب لدولة عملتها وهنا إما أن تربط ا ،سلة من العملاتبهي الارتباط : الحالة الثالثة -1-3
 معینالتي هي عبارة عن سلة یصدرها صندوق النقد الدولي من خمس عملات لكل منها وزن  ،الخاصة

أو تربط هذه الدول عملتها سلة من  ،ودقة الهوامش تختلف حسب الأقطار ویشار هنا إلى أن سعر الارتباط
كما  یةتعكس أوزانها نسب التوزیع الجغرافي لتجارتها الخارج ،ت على شكل سلة حقوق السحب الخاصةالعملا

یتم بها إرساء القیمة المحددة یومیا في سوق الصرف ) غالبا الدولار الأمریكي( تعتمد الدول أیضا عملة تدخل
  1.للعملة الوطنیة

  ثرة في أسعار الصرفؤ العوامل الم -2
   2:ذكر منهای ،والطلب علیهتي العرض یالصرف وعمل هناك عدة عوامل تؤثر في سعر

حسب نظریة تعادل القوة الشرائیة عندما ترتفع أسعار السلع المحلیة : مستویات الأسعار النسبیة -2-1
ینخفض الطلب علیها ویتجه سعر العملة الوطنیة نحو الانخفاض بحیث الاستمرار في بیع السلع المحلیة 

  .والعكس صحیح ،بطریقة جیدة
زیادة الطلب على صادرات دولة ما یتسبب في ارتفاع : تفضیل السلع الأجنبیة على السلع المحلیة -2-2

  .عملتها على المدى الطویل وزیادة الطلب على الواردات یتسبب في انخفاض قیمة العملة الوطنیة
ض أسعار السلع في حال كانت الدولة أكثر إنتاجیة من غیرها من الدول یمكن أن تنخف: الإنتاجیة -2-3

الطلب على السلع المحلیة والنتیجة هي زیادة  ،ق أرباحالسلع الأجنبیة وتظل تحقالمحلیة بالنسبة لأسعار ا
  .العملة المحلیة إلى الارتفاع قیمة ومیل
  3:بالإضافة إلى -

العملة یؤدي ارتفاع معدل التضخم في الاقتصادیات الوطنیة إلى انخفاض من قیمة : معدل التضخم -2-4
  .الوطنیة تجاه العملات الأخرى

تعد المدیونیة الخارجیة واحد من الأعباء التي تثقل كاهل الاقتصاد الوطني وقد  :الدیون الخارجیة -2-5
تسدد الفوائد  دیونها مع الدائنین مقابل فوائد عالیة، الأمر الذي یجعل هذه الدولجأ بعض الدول إلى جدولة تل

  .ا یعني اختلال العملة الوطنیة تجاه العملات الأخرىالأقساط الأصلیة وهذلا 

                                                             
  .111-110: ص ص،مرجع سابق حمیدات،محمود  -  1
  .137-136: ، ص صمرجع سابقعبد المجید قدي،  -  2
  .111: ، صمرجع سابقمحمود حمیدات،  -  3



 التأصیل النظري لأسعار الصرف وأسعار النفط: الفصل الأول
 

15 
 

فائدة فانخفاض أسعار ال ،ة في أسعار الصرف بشكل غیر مباشرتؤثر أسعار الفائد :أسعار الفائدة -2-6
مما ینشط  ،على رؤوس الأموال بهدف الاستمرارزیادة الطلب  إلى یؤدي ،مع توفر الفرص الاستثماریة

اع أسعار وفي حال ارتف ،ملة الوطنیة تجاه العملات الأخرىإلى تحسین قیمة العقتصاد الوطني ویؤدي الا
قتراض ممن قبل المستثمرین وینتج عن ذلك انخفاض النمو الاقتصادي وینعكس الفائدة یضعف التوجه للا

  .ذلك على قیمة العملة الوطنیة تجاه العملات الأخرى
  1:أن یكون التدخل الحكومي عدة طرق هي ویمكن :التدخلات الحكومیة في أسعار الصرف -2-7

  .فرض قیود على التحویل الخارجي -
  .فرض القیود على التجارة الخارجیة -
  .بیع وشراء الأوراق المالیة في أسواق الصرف الأجنبیة -
 .مستویات الدخل والضرائب ،التضخم ،عة من العوامل مثل أسعار الفائدةالتأثیر في مجموعة واس -

 شتركة تتمتع بقوة إبراء قانونیة قیام التجارة الدولیة وغیاب عملة موحدة مالانفتاح التجاري و مع بروز 
تحظى بالقبول العام الدولي، استوجب الأمر وجود ثمن لعملة كل دولة مقومة بغیرها من العملات أو وجود و 

السلع و الخدمات، أطلق على هذا نسب تبادل بینها و ذلك للقدرة على الوفاء بالالتزامات الناتجة عن تبادل 
تباع أنظمة صرف وسیاسات تخضع لتفاعل قوى العرض رف، ولتحدید هذا الأخیر یجب إالثمن سعر الص

بتدخل السلطات النقدیة ولتفسیره صاغ الباحثون العدید من النظریات التي تفسر  والطلب في السوق أو
  .ا جاءت بهیجب الأخذ بم علاقته بالمتغیرات الاقتصادیة الأخرى

 الإطار النظري لأسعار النفط: انيالمطلب الث
لفهم أسعار النفط نظریا سیتم التطرق في هذا المطلب إلى كل من أساسیات حول أسعار النفط، 

  .2017- 2008محددات تسعیره في الأسواق العالمیة، والأزمات النفطیة للفترة 
  أسعار النفط حول أساسیات: أولا
ویتم تسعیرها وفق  ،یتم تداولها في الأسواق الدولیة النفط باعتباره مادة أولیة سلعة كغیره من السلع التي یعد

أسالیب مختلفة نظرا للتطورات التي طرأت علیه عبر الزمن وبرز من خلال ذلك عدة أنواع لسعر النفط 
  :ولتوضیح ذلك سیتم التطرق إلى

  تعریف سعر النفط - 1
  :العدید من التعاریف یذكر منهالسعر النفط 

                                                             
  .267: ، ص2007، الدار الجامعیة، مصر، الاقتصادیات الدولیةأحمد یسري عبد الرحمان، إیمان محب زكي،  -  1
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حیث أن مقدار ومستوى أسعار النفط  ،سلعة النفطیة معبرا عنها بالنقودسعر النفط یعني قیمة المادة أو ال"
ء في عرضه قتصادیة والسیاسیة أو طبیعة السوق السائدة سواالعوامل الا لقوىیخضع ویتأثر بصورة متباینة 

  1".أو في طلبه أو الاثنین
ة والذي یعبر عن تطور السعر عبر فتر  ،سعر النفط بالدولار ثابت القیمة أو ما یسمى يالنفط الحقیقسعر " 

النقدي أو التغیر في معدل تبادل  علیه خلال تلك الفترة من عوامل التضخمزمنیة معینة بعد استبعاد ما طرأ 
  2".لتسعیر النفط مع العملات الرئیسیة الأخرى الدولار الذي یتخذ أساسا

  :من خلال ما سبق یمكن القول أن
 ،دة ما تكون بالدولار ثابت القیمةسعر النفط هو قیمة المادة أو السلعة النفطیة معبرا عنها بالنقود التي عا

  .ویتم تحدیده وفق عوامل محددة وخلال فترة زمنیة معینة
  التطور التاریخي لأسعار النفط -2

اقتصادیة كالعوامل  روغی ،قتصادیة كعاملي العرض والطلبالا تتأثر أسعار النفط بالعدید من العوامل
  :ر أسعار النفط في المراحل الآتیةویمكن اختصار تطو  ،یة الحروب مثلاالجیوسیاس

فارتفع  ،للطاقة يأساسلمرحلة بدایة اكتشاف النفط كمصـدر تعتبر هذه ا ):1883 - 1861(فترة ال -2-1
وهو دولار  8.06إلى حدود  1864الطلب علیه مقابل قلة الآبار المكتشفة منه وبهذا ارتفع سعره لیصل سنة 

وهذا راجع دائما  ،ر وهو أعلى سعر وصل إلیه البرمیلدولا 120أكثر من  2014ما یعادل حسب أرقام 
ان یعتبر أهم مصدر في حجري الذي كید من المزایا مقارنة بالفحم الدلكون النفط مصدر طاقة جدید له الع

أي أن الطلب الكبیر على هذه المادة مقارنة لقلة المعروض منها هو ما ساهم في هذا الارتفاع  ،تلك الفترة
  3.في سعر البرمیل

شهدت هذه الفترة استقرارا نسبیا في أسعار النفط حیث وجد نوعا من  :)1972 - 1883(فترة ال -2-2
فتراوحت  ،متفرقة من العالمالتوازن بین الطلب المتنامي وتوسع الاكتشافات الحدیثة لهذه المادة في مناطق 

تین ها وأهمها الحربین العالمیرغم مختلف الأحداث التي وقعت فی وهذا ،دولار 2و  0.55البرمیل بین أسعار 
وكذا أزمة الكساد الكبیر والتي لوحظ عندها إنخفاض ) 1935- 1939(والثانیة ) 1918- 1914(الأولى 

  4.بسیط في الأسعار
                                                             

المجلة الجزائریة للدراسات ، 2015 - 2000تطور أسعار النفط على السیاسة المالیة للجزائر خلال فترة أثر حمزة بن الزین وولید قرونقة،  - 1 
  .87: ، ص2016المحاسبیة والمالیة، العدد الثالث، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر، 

  .240: ، ص2006، بیروت، ، الطبعة الثانیة، مركز دراسات الوحدة العربیةمستقبل النفط العربيحسن عبد الله،  -  2
مجلة الاقتصاد والمالیة، العدد الثالث، السداسي الثاني، ، -أي بدائل متاحة للاقتصاد الجزائري-تقلبات أسعار النفط فاطمة فوقة وكلثوم مرقوم،  -  3

  .22: ، ص2016جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
  .22: ، صنفس المرجع السابق -  4
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ظهور بوادر اختلال ما هو شهدت هذه الفترة تطورات هامة تمثلت في  ):1980- 1972(فترة ال -2-3
فأدى هذا التطور إلى أزمة  ،وما هو مطلوب من قبل مستهلكیه ،النفط في الأسواق العالمیة معروض من

دولار للبرمیل  10ثر من للبرمیل إلى أك رلاو د 3,1یث ارتفعت أسعار النفط الخام منبترولیة عالمیة حادة ح
 ثلاثة مرات إثر الحرب العراقیة الإیرانیة 1979ثم عادت وارتفعت الأسعار وبشكل مفاجئ سنة  ،1974سنة 

مما أدى إلى انفجار أزمة  1980دولار للبرمیل الواحد عام  36لتصل إلى مستوى ) الخلیج الأولىحرب (
  1.بترولیة ثانیة

فقد حافظت الأسعار  ،احددولار للبرمیل الو  36مع وصول سعر الدولار لـ  ):1990-1980(فترة ال -2-4
لتصل إلى  1986إلى أن انخفضت الأسعار بشكل مفاجئ سنة  ،1982دولار للبرمیل حتى  30على حاجز

خفض اعتمادها على التي قامت با الدول المستهلكة للبترول هدولار للبرمیل نتیجة للإستراتیجیة التي اتبعت 13
ومع التزام الدول  ،مكن استخدامه عند ارتفاع الأسعارلاحتفاظ بمخزون إستراتیجي یوا بترول دول الأوبك

وذلك  ،1987دولار للبرمیل سنة  17ر حول في أوبك بالحصص المخصصة لها عاد السعر لیستقالأعضاء 
و نتیجة لضعف الطلب العالمي 1988دولار كسعر رسمي إلا أنه عاد للانخفاض عام  18بعد إقرار سعر 

استقرار  بدأت الأسعار في الارتفاع مما أدى إلى 1989ووفرة المخزون النفط للدول المستهلكة ومع بدایة 
  2.الأسواق

بعد انهیار الثمانیات ورغم الحرب العراقیة الإیرانیة وغزو العراق للكویت  ):2014-1990(فترة ال -2-5
 2001وانطلاقا من سنة  ،غم مكانة هذه الدول في سوق النفطإلا أن الأسعار بقي في مستویات منخفضة ر 

 2013دولار سنة  115.22إلى  2001دولار سنة  24.4شهدت الأسعار ارتفاعا مستمرا حیث انتقلت من 
أهمها العوامل السیاسیة كأعمال العنف وهذا راجع لعدة أسباب  سنة 13رف في ظ %372أي بارتفاع قارب 

ي رغم مروره بأزمة الرهن بالإضافة إلى استمرار نمو الاقتصاد العالم ،ي العدید من الدول المنتجة للنفطف
النمو في العدید من الدول المستوردة مما دفع بالطلب العالمي للارتفاع وبالتالي ع معدلات اوارتف ،العقاري

  3.ارتفاع الأسعار
حادا مستمر إلى أن انخفاضا  2014سعار النفط في منتصف شهدت أ): یومنا هذا -2014(فترة ال -2-6

مع ظهور بوادر استقرار النفط عند  2016وبدایة  2015دولار نهایة  30وصل إلى مستویات قیاسیة ببلوغه 

                                                             
 - سیاسة الحد من الآثار الاقتصادیة غیر المرغوبة لتقلبات أسعار النفط على الموازنة العامة في الدول العربیة المصدرة للنفطإبراھیم بلقلة،  -  1

ود ومالیة، جامعة نق: ، أطروحة دكتوراه، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص-الإشارة إلى حالة الجزائر
  .32: ، ص2015حسیبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 

  .33: ،صمرجع سابقإبراھیم بلقلة،  -  2
  .22: ، صمرجع سابقكلثوم مرقوم، فاطمة فوقة،  -  3



 التأصیل النظري لأسعار الصرف وأسعار النفط: الفصل الأول
 

18 
 

جمالا فقد سعر البرمیل منذ جویلیة ، هذه المستویات المنخفضة نسبیا  فقد ،من قیمته %74حوالي  2014وإ
وهو ما أوقع الدول المنتجة  ،دولار 26.5إلى  2016صل في جانفي دولار لی 105.6كان سعره في البدایة 

  1.للنفط وخاصة المعتمدة على عوائده كأساس لتمویل موازنتها في وضعیة صعبة
  أنواع سعر النفط -3

  :یذكر منها ،من أسعار النفط عدیدةتوجد أنواع 
السوق النفطیة یقصد بها أسعار النفط المعلنة رسمیا من قبل الشركات النفطیة في : السعر المعلن -3-1

في الولایات المتحدة الأمریكیة من قبل شركة ستاندر أویل والتي  1880وظهر هذا السعر لأول مرة عام 
  2.تحتكر شراء النفط من منتجیه المتعددین في السوق الأمریكیة

وهو  للنفطعن السعر الفعلي في السوق الآنیة  أو ما یعرف بالسعر النفطي ویعبر :السعر المتحقق -3-2
 للنفط المحتوى الكبریتي طبیعة المنافسة، ،أنماط الاستهلاك: یؤثر في تحدید مستویاتها عوامل كثیرة منها

أو الشركات ، ي تبیعها الشركات النفطیة الكبرىوتشمل هذه الأسعار عملیات النفط الخام الت، النوعیة تهكثافو 
علما بأن هذه الأسعار هي أقل دائما  ،تجة للنفطون من حصة الأقطار المنالمستقلة أو حتى الكمیات التي تك

  3.من الأسعار المعلنة
ویمكن تعریفه على أنه سعر ، وجود السوق الحرة أو التنافسیة ظهر هذا السعر مع :السعر الفوري -3-3

  4.الوحدة البترولیة المتبادلة فوریا في السوق البترولیة
لأول مرة  وطبقت ،سعار المعلنة والأسعار المتحققةتكون في مستوى وسط بین الأ: أسعار الإشارة -3-4

دت أسعار الإشارة حدو  1965یولیو  28مع فرنسا في یوم بعد الاتفاق الذي عقده  ،من قبل القطر الجزائري
تفاق بالشكل الذي لا یجب أن تحتسب مبیعات النفط الخام من خلاله بأقل من هذه الأسعار بموجب هذا الا

حینما اتفقت مع الشركات النفطیة العاملة في أراضیها على احتساب العوائد الحكومیة كما طبقتها فنزویلا 
ولیس على أساس  الأسعار المتحققة التي كانت سائدة بین  1967ینایر  1وفق هذه الأسعار اعتبارا من یوم 

  5.الطرفین سابقا

                                                             
  .23 -22: ، ص صمرجع سابقفاطمة فوقة، كلثوم مرقوم،  -  1
  .87: ، صمرجع سابقحمزة بن الزین، ولید قرونقة،  -  2
، مجلة الدراسات الاقتصادیة -حالة الجزائر -تقلبات أسعار النفط وعلاقتھا برصیدي الموازنة العامة ومیزان المدفوعات جاب الله،  ىمصطف -  3

  .04: ، ص2016جامعة الوادي، العدد التاسع، ، والمالیة
  .87: ، صمرجع سابقحمزة بن الزین وولید قرونقة،  -  4
  .04 :، صمرجع سابقجاب الله مصطفى،  -  5
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فة الحقیقیة التي تدفعها الشركات الكل ،تتمثل هذه الأسعار في واقع الأمر 1:أسعار الكلفة الضریبیة -3-5
التي ) الامتیازات(النفطیة الكبرى من أجل الحصول على البرمیل الخام من النفط المنتج بموجب الاتفاقیات 

عقدتها مع حكومة الأقطار المنتجة للنفط المعنیة أو في نفس الوقت تعتبر هذه الأسعار القاعدة التي ترتكز 
إذ أن بیع النفط بأقل من هذه الأسعار یعني الخسارة بطبیعة  ،لسوق النفطیةسعار المتحققة في اعلیها الأ

  .الحال
  .عائد الحكومة+ كلفة الإنتاج  :سعر الكلفة الضریبیة

  .الضریبة+ ع الری=  حیث أن عائد الحكومة
  تسعیر النفط في الأسواق العالمیةمحددات : ثانیا

 هذه السلعة في فترة زمنیة محددة أهمیةمدى  ض سوقي یحددان ماإن لكل سلعة ما طلب وعر 
  .كذلك الأمر بالنسبة للنفط داخل الأسواق النفطیةو 
ر معلوم الطلب هو عبارة عن الحاجة الإنسانیة للفرد اتجاه سلعة أو سلع معینة وبسع: الطلب على النفط-1

أما الطلب على النفط فیقصد به مقدار الحاجة الإنسانیة المنعكسة في جانبیها  ،وخلال فترة زمنیة محدودة
  2.الكمي والنوعي على السلعة البترولیة عند سعر معین وخلال فترة زمنیة محدودة

  3:ویتحدد الطلب على النفط تحت تأثیر العدید من العوامل المختلفة تتمثل أهمها في
التقدم الاقتصادي مرتبط أساسا باستعمال الطاقة التي تعد مؤشرا على  إن :النمو الاقتصادي العالمي -1-1

حتما إلى  قتصادي یؤديمعدلات النمو الإ فارتفاع ،و الاقتصادي في مختلف دول العالممستوى التنمیة والنم
  .ارتفاع الطلب العالمي على النفط وبالتالي ارتفاع الأسعار والعكس صحیح

یلعب العامل السیاسي دور مهما في التأثیر على الطلب البترولي  :يالعالم الاستقرار السیاسي -1-2
والذي تكون آثاره واضحة على تغیرات الأسعار فالاضطرابات السیاسیة تكون السبب الرئیسي أحیانا في 
تقلص الإمدادات النفطیة مما یدفع بالدول المستهلكة للشارع للحصول على كمیات معینة بأي سعر نحو 

ات هائلة من النقص في الإمدادات وتلجأ الدول الأكثر استهلاكا وفي مقدمتها أمریكا لتخزین كمیفائض 
  .أشهر لمواجهة العجز المتوقعثلاثة  تكفیها لمدة لا تتجاوز

وفي  المصانع وغیرها، ومثال على ذلك زیادة استهلاك الطاقة في فصل الشتاء لتدفئة البیوت :المناخ -1-3
  .برمیل في الیوم 25الطلب على النفط في فصل الشتاء بمقدار یزداد العادة 

                                                             
  .04: ، صمرجع سابقجاب الله مصطفى،  -  1
كلیة العلوم الاقتصادیة  ، رسالة ماجستیر،-دراسة قیاسیة تحلیلیة -تقلبات أسعار البترول وأثرھا على النمو الاقتصادي الجزائريحمزة طول،  -  2

  .30:، ص2016جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر، اقتصاد قیاسي بنكي ومالي، ،: والتجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص
  .94-93:، ص صمرجع سابقسمیة موري، -  3
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كلما كان عدد السكان كبیرا ومتزاید فإن ذلك یؤدي إلى توسع ونمو الطلب على  :النمو السكاني -1-4
  .النفط أو الطاقة

حیث یمكن للسلع البدیلة للنفط وبأسعارها المنافسة من حلول محل السلعة  :أسعار السلع البدیلة -1-5
الطاقة الشمسیة  ،الغاز الطبیعي ،الفحم الحجري(ع الطلب على النفط البترولیة مما یؤدي إلى تخفیض وتراج

  .....) ،الطاقة الذریة
تقدیمها إلى السوق البترولیة عند منتجو البترول م المادة البترولیة التي یستطیع هو حجو : العرض النفطي -2

  1.ظروف معینة وبسعر محدد وفي فترة زمنیة محددة
  2:تؤثر فیه مجموعة من العوامل فیها ،ي ذو علاقة عكسیة مع أسعار النفطإن العرض النفط

الطلب هو من یخلق العرض فعندما یلاحظ منتجوا النفط أن هناك زیادة في الطلب  :الطلب البترولي -2-1
العكس فسیعملون على تقلیص  أما إذا لاحظوا ،محالة إلى زیادة عرضهم في السوق سیتجهون لاعلیه 

  .ومن هنا تتحدد الأسعار ،عرضهم
وتتمثل في مجموعة الإجراءات التي تتخذها جهة أو جهات  :السیاسة البترولیة أو سیاسة الإنتاج -2-2

الأخیر بصورة عامة وفي عرضه بصورة خاصة معینة في كیفیة استغلال النفط من خلال التحكم في هذا 
شكال في السوق أوسیاسیا هاما أتخذ على عدة  ادیاقتصاتوقیف إنتاج النفط یعتبر سلاحا  فتخفیض أو

عندما استعملت نفطها  1973 ،1967به الدول العربیة خلال حربي البترولیة ومثال على ذلك ما قامت 
  .كان له تأثیر على العرض البترولي العالميو  من الدول الاستعماریة المعادیة كسلاح

فعند زیادة أسعار النفط  ،العلاقة عكسیة بین العرض والسعر من المعروف في سوق أن :النفطسعر  -2-3
تسعى الدول المنتجة للنفط لزیادة إنتاجها المصدر وهذا للحصول على مداخیل إضافیة بتغطیة حاجیاتها 

أما إذا كانت من الدول  ساس في مداخیلها على عوائد النفط،الاقتصادیة خاصة إذا كانت الدول تعتمد في الأ
لأسعار إلى التأثیر على ا بالإضافة ،ل وارداتها من النفطمن أجل تقلی الصناعیة فتسعى لزیادة إنتاجها

ذا كانت الأسعار منخفضة  ،خفضهاب سعى المنتجون لتقلیص الإمدادات خاصة إذا وصلت إلى مستویات یوإ
  .لا تتلاءم مع تكلفة استخراجها

ناك كانت ه قبل اكتشاف النفط كمادة بدیلة یعتمد علیها في الحیاة البشریة :سعر السلع البدیلة -2-4
اعتباره أقل وبالنظر لتكالیفها الغالیة وصعوبة استخراجها تم اللجوء للنفط ب ،مصادر للطاقة أخرى مثل الفحم

                                                             
  .32:، صمرجع سابقحمزة طول،  -  1
العلوم الاقتصادیة وعلوم معھد  ،- )2006-1970(دراسة حالة الجزائر -اسة تطورات أسعار النفط الخام على النمو الاقتصادي در علي العمري، - 2 

  .36-35: ص ص ،2008زائر، الج اقتصاد كمي، جامعة الجزائر،: العلوم الاقتصادیة، تخصصقسم التسییر، 
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لكن مع مرور الزمن ووقوع أزمات نفطیة أصبح اهتمام الدول المصنعة التفكیر في ، مصادر الطاقة تكلفة
  .فأصبحت تنافس النفط ،بعد ما تم إهماله سابقا ،والفحم مصادر طاقة جدیدة مثل الطاقة الشمسیة والذرة

  :الأسواق النفطیة -3
تختلف الأسواق النفطیة عن غیرها من الأسواق نظرا للدور الذي یلعبه النفط في إعادة رسم الخارطة    

  .طاقة استراتیجي والاقتصادیة والدولیة وكونه مصدر السیاسیة
  تعریف السوق النفطیة -3-1

یحرك هذا السوق العرض والطلب مع  ،ل بمصدر مهم في الطاقة وهو النفطم فیها التعامهي السوق التي تت
كالعوامل السیاسیة  ،هناك عوامل أخرى ،وامل الاقتصادیة التي تحكم السوقالتحفظات بالإضافة إلى الع

  1.وتضارب المصالح بین المستهلیكن والشركات النفطیة ، المناخیة ،العسكریة
  الأسواق النفطیةأنواع  -3-2

  2:تختلف الأسواق النفطیة حسب طرق تسویق النفط الخام كالآتي
لیس لها مكان مادي معین تتواجد به برامیل النفط في انتظار : الأسواق الفوریة للنفط الخام -3-2-1

نما هي مجمل الصفقات التي لا یتعدى أجلها  اط یها نشیوما والموجودة في منطقة یتمركز ف 15المشتري وإ
ن لم یكن من الضروري  ،لا یوجد أي بنك یسجل عملیا :أي وهي سوق تراضي ،النفطعلى كبیر للتجارة  وإ

ركز هذه الأسواق في الالتقاء لإبرام العقود فاقتراب البائع من المشتري سوف یسهل العملیة هذا ما یفسر تم
وقد عرفت تجارة النفط هذا النوع من الأسواق منذ ظهورها باعتبارها عملیة لتسویق النفط  ،مناطق محدودة

  .ولتحقیق التوازن بین العرض والطلب ومن أمثلتها سوق روتردام بهولندا
فوریة ولكن بآجال أطول من تعمل هذه الأسواق مثل الأسواق ال :الأسواق النفطیة المادیة الآجلة -3-2-2

أنه شهر  یعرف بدایة على ،سعر معین مع تسلیم لآجال لاحقةعلى  هذه العملیات بالتراضي وتتم ،یوم 15
البائع یلزم بتحدید ألف برمیل و  500حیث یلتزم المشتري بشحنة لا تقل عن  ،لكن یمكن أن یتجاوز ذلك

الخام والمنتجات  ولا تكون إلا بتوفر مقادیر محدودة من النفط ،وهي أسواق غیر منظمة غالبا ،تاریخ توفرها
  .الخ...،البنزین ،النفطیة كالزیت

النفطیة الأولى ظهرت لأول مرة بعد الأزمة ): البورصات(الأسواق النفطیة المالیة الآجلة -3-2-3
بواسطة أوراق مالیة وهذا  ولا تتم المعاملات فیها فقط على بضاعة عینیة ولكن أیضا ،م في نیویورك1973

                                                             
، رسالة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادیة الكلیة في الجزائرقویدر قویشح بوجمعة،  -  1

  .45: ، ص2009م التسییر قسم العلوم الاقتصادیة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف،الجزائر، وعلو
رسالة ماجستیر، قسم العلوم ، 2008 -1986تقلبات أسعار النفط وانعكاساتھا على تمویل التنمیة في الدول العربیة خلال الفترة، نعیمة حمادي،  - 2 

  .57: ، ص2009، الجزائر، الاقتصادیة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف
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وتوجد ثلاثة  ،لتزاماتإنتجات البترولیة عن طرق یتم بیع وشراء البترول الخام والمنه في هذه السوق أمعناه 
المبادلات النفطیة العالمیة سوق  ،سوق نیویورك للتبادل التجاري: هيبورصات نفطیة كبرى منظمة في العالم 

  .وسوق سنغافورة النقدي العالمي ،لندن
  الفاعلون في السوق النفطیة -3-3

منها من تعمل لصالح الدولة المنتجة ومنها من تعمل لصالح الدول  ،اق النفطیة منظماتتشرف على الأسو 
  :الآتي المستهلكة وسیتم توضیح ذلك من خلال

  :وتضم ما یلي: من ناحیة الدول المنتجة للنفط -3-3-1
 منظمة الأوبك) :opec ( 

المملكة : ل وهيمن الدو  ضمت مجموعةوقد  1960عام ) أوبك(مصدرة للنفط تأسست منظمة الأقطار ال
هدفت إلى تنسیق وتوحید السیاسات النفطیة للدول  ،فنزویلاو  ،إیران ،العراق ،الكویت ،العربیة السعودیة

یجاد الوسائل والطرق التي تضمن استقرار الأسعار والدفاع عن مصالح الدول المنتجة للحصول  الأعضاء وإ
إندونیسیا : منها 1990دولة عام  13المنظمة لتصل  على عائد مستقر من الدخل ثم اتسعت العضویة في

  1.الإمارات العربیة المتحدة، و قطر ،نیجیریا ،لیبیا، الجزائر
  منظمة الأوابك)oapec(  

تضم الدول العربیة التي  ،منظمة إقلیمیة عربیة متخصصة ،وابكالأقطار العربیة المصدرة للنفط أ هي منظمة
م ت ،لسبل لتطویر الصناعة البترولیةل اضلتحقیق أف ،تعاون فیما بینهاتنتج البترول وتصدره وتهدف إلى ال

مقرها  ،السعودیة ولیبیا والكویت بین كل من ،في بیروت 1968جانفي  09ثاقها في إنشاءها والتوقیع على می
 رالجزائ ،مملكة البحرین ،مارات العربیة المتحدةدولة الإ: دولة عربیة هي 11 وتضم حالیا ،2الكویت

  3.ولیبیا ،تونس ،مصر ،الكویت ،قطر ،العراق ،سوریا ،السعودیة
  
  
  

                                                             
، 2014، رسالة ماجستیر في ، كلیة الاقتصاد، جامعة دمشق، الأردن، أثر تقلبات أسعار النفط على أداء الأسھم في السوق السعودیةمنى حسین،  -  1

  .29: ص
رسالة ماجستیر، كلیة  ،حالة الجزائر -روقاتأھمیة الثروة النفطیة في الاقتصاد الدولي والاستراتیجیات البدیلة لقطاع المح ،وحید خیر الدین -  2

: ، ص2013اقتصاد دولي، جامعة محمد خیضر، بسكرة، الجزائر، : العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص
95.  

3- http/www.oapec.org. 20/02/2018, 18:40. 
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  من ناحیة الدول المستهلكة للنفط -3-3-2
  الوكالة الوطنیة للطاقة)ATE(  

 1973وتسویق تقنیة الطاقة واستخدامها تأسست عام  ر،لیة تعمل في مجال البحث والتطویهي منظمة دو 
أعلنت  1974نوفمبر  15في  طل؛لمواجهة أزمة النفتصرف الجماعي دولة صناعیة بغرض ال 16من 

وأن مركزها في باریس وقد عكفت تلك المجموعة على وضع  OECD(1(الإدارة الدولیة كمنظمة مستقلة 
نشاء وكالة دولیة للطاقة بهدف الإشراف  خطة مشتركة لمواجهة أي ظروف طارئة تهدد الإمدادات النفطیة وإ

قامة  وقد انضم  ،الخاصة بالسوق العالمیة للبترول شبكة لتجمیع ودراسة المعلوماتعلى تنفیذ تلك الخطة وإ
  2.دولة 24إلیها عدد آخر من الدول حیث ارتفعت العضویة إلى 

  )2017-2007(الأزمات النفطیة : ثالثا
لكن هذه التقلبات لدیها  ،دول العالم اقتصادیاتفي تغیر وتطور كافة تخضع أسعار البترول لتقلبات ساهمت 

ر البترول أو انخفاضه وفیما كانت بارتفاع أسعا ،لت ما یدعى بالأزمة النفطیة سواءحدود إذ تجاوزتها شك
  :2014أسعار البترول  انخفاضوأزمة  ،2008یلي سیتم تطرق لأزمة ارتفاع أسعار البترول 

ارتفاع أسعار النفط إلى  2008 شهدت السوق النفطیة خلال: 2008أسعار النفط  أزمة ارتفاع -1
دولار للبرمیل مما أثار حالة من الذعر والقلق في السوق تخوفا مما  147مستویات قیاسیة وصلت إلى حدود 

الإضافة إلى العوامل التقلیدیة التي معدلات النمو الاقتصادي العالمي بقد ینجم عن  ذلك من مخاطر على 
كان هناك  ،طاقات الإنتاج الاحتیاطیةتحكم آلیة السوق والعوامل الجیوساسیة والكوارث الطبیعیة وانخفاض 

ین على أن أساسیات السوق من طلب وعرض ومستویات مخزنة غیر كافیة لتبریر لإجماع في أوساط المحل
ي شح في مستوى ة خلال السنوات الأخیرة حیث لم یكن هناك أالصعود القوي في مستویات الأسعار خاص

  3.التي تعتبر العامل التقلیدي الرئیسي وراء أي ارتفاع قد یطرأ على الأسعار الإمدادات النفطیة،
قدم العدید من الوزراء وخبراء الطاقة آرائهم حول هذا الارتفاع : 2008أسباب الأزمة النفطیة  -1-1

  4:النفط وفیما یلي عرض لبعض أقوالهمالتاریخي لأسعار 

                                                             
تضم في عضویتھا ألمانیا، أسترالیا، النمسة، بلجیكا، كندا، الدنیمارك، اسبانیا، الولایات  ):OECD(التنمیة منظمة التعاون الاقتصادي و  (*) -  1

، تركیا، سویسرا، فتلندا، المتحدة الأمریكیة، الیونان، ایرلندا، إیطالیا، الیابان، لكسمبورغ، النرویج، نیوزیلندا، ھولندا، البرتغال، المملكة المتحدة السوید
  .فرنسا

  .98: ، صمرجع سابقوحید خیر الدین،  -  2
  .41-40: ، ص صمرجع سابقحمزة طول،  -  3
، رسالة     -دراسة تحلیلیة وقیاسیة لحالة الجزائر-آثار تغیرات سعر النفط على الاستقرار النقدي في الاقتصادیات النفطیة عبد الحمید لخدیمي،  -  4

، ص 2011مالیة وبنوك، جامعة تلمسان، الجزائر، : وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة ماجستیر،
  .61-60: ص
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منظمة الأوبك تزید بلاده ومعها أن  ستبعدا" ":شكیب خلیل"ة والمناجم ورئیس منظمة الأوبك الطاقوزیر  -
ألف  500خاصة وأن العرض یفوق الطلب بمقدار  ،أنه لا توجد حالة إلى هذه الخطوةإنتاجها موضحا 

وأرجع الوزیر الجزائري ارتفاع ... حتیاجاتالالمستهلكة كاف لتلبیة برمیل یومیا وأن المخزون لدى الدول ا
أسعار النفط إلى المضاربة والعوامل الجیوسیاسیة خاصة في منطقة الشرق الأوسط والأزمة الاقتصادیة في 

  ".الولایات المتحدة وتأثیرها على قیمة الدولار
فحدد أسباب ارتفاع أسعار النفط بخمسة عوامل "  :"عبد الرحمان میتول" أما الخبیر الاقتصادي الجزائري  -

ادة الاستهلاك المحلي لتلك أولها نمو الاقتصاد العالمي خاصة في الصین والهند وروسیا وتأثیره على زی
من الصادرات  %90علما بأن  2000تقریبا منذ عام  %50وثانیها تراجع الدولار أمام الیورو بنسبة  ،الدول

ثالث هذه العوامل الضریبة على  وأضاف میتول أن ،ة التجارة العالمیة تتم بالدولارمن حرك %75النفطیة و 
ثم اختلال الطلب والعرض نتیجة المضاربة وآخر هذه العوامل من  ةاستهلاك المحروقات في الدول المتقدم

إلى  برمیل منخفض لأن ذلك سیؤدي وجهته هو عدم رغبة الشركات المتعددة الجنسیات والو م أ في سعر
  ".لق عدد كبیر من حقول النفط بتكساسغ
عدم التوازن في " :فیرجع الأسباب إلى" عبد الحق لعمیري"لدولي في مجال اقتصادیات الطاقة أما الخبیر ا -

سنویا وتراجع الاستثمار في  %10العرض والطلب الناجم عن ارتفاع الاستهلاك لدى الهند والصین بنسبة 
  ."زیادة مخزون النفط ونقص الوقود إلىلنفط الذي یؤدي اتكریر 

اتهام منظمة أوبك على الدوام بأنها السبب وراء ارتفاع أسعار النفط ورفض مصدر خلیجي رفیع المستوى  -
هذه الأزمة تعود إلى ": بسبب عدم زیادة إنتاجها وقال 2003التي زادت بواقع خمسة أمثال منذ عام 

  ."لولایات المتحدة والتوترات الجیوسیاسیةالمضاربین ومشاكل التكریر النفط في ا
لیست بفعل ضغوط السوق في الأصل "سعودیة أن أزمة الطاقة الراهنة  من ناحیة ثانیة شددت مصادر -

نما نتیجة فقاقیع المضاربات والتكهنات التي تتحین مثل هذه الظروف ما یعني وجوب أن یضطلع  وإ
  ."اب التي أدت إلى الأزمةالمستثمرون بمسؤولیاتهم إزاء معالجة الأسب

أن " قة والصناعة نائب رئیس مجلس الوزراء وزیر الطا" عبد االله بن حمد عطیة"وترى قطر ممثلة في  -
ویعتبر أن ارتفاع الأسعار وتقلبات السوق  ،مشتركة بین المنتجین والمستهلكیناستقرار السوق هو مسؤولیة 

  ".تخدم مصالح المضاربین وحدهملیست في مصلحة المنتجین والمستهلكین ولكنها 
عرفت أسعار ) 2013، 1984(سنة الفارطة  بالثلاثینمقارنة : )2014(أزمة انخفاض أسعار النفط  -2
من  %30برمیل النفط  فـــــقد فقد 2014النصف الثاني من سنة في  ،فط تراجعا حادا في السوق الدولیةالن
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فبعدما  ،دولار للبرمیل 105نوات تدور حول استقرار دامت أربع سقیمته خلال ستة لأشهر بعد ما عرف فترة 
تراجع سعر  )2008یولیو ( دولار  133وصل متوسط أسعار النفط إلى أعلى مستویات له على الإطلاق 

التراجع تقلبات أسعار العدید من السلع غیر النفطیة ما جعل الكثیرین ا هذوتعدى  ،دولار 61البرمیل إلى 
  1.شارة لنهایة السعر العالي لبرمیل النفطیظنون أنها إ

حسب التنظیم الاقتصادي فإن أسعار النفط تتأثر بشكل رئیسي : 2014أسباب الأزمة النفطیة  -2-1
  :بتفاعل قوى العرض والطلب لذلك سیتم تفسیر انخفاض أسعار النفط على مستویین كالآتي

  تحلیل جانب العرض: المستوى الأول -2-1-1
  2:عوامل إلى زیادة المعروض النفطي منهادفعت عدة 

ه الأوبك في وبك الذي یتجاوز السقف الذي حددتارتفاع الاستخراج النفطي من الدول خارج منظمة الأ -
بك خلال الربع وقد بلغ متوسط الاستخراج الیومي لدول الأو ، ملیون برمیل یومي 30السنوات الأخیرة بـ 

مما  ،رمیل یومیا في الدول خارج الأوبكملیون ب 61,7بینما كان ملیون برمیل  3,2نحو  2014الثالث 
  .جعلها مسئولة عن زیادة المعروض

 تخفیض وارداتها بما یقارب النصف انتعاش الاستخراج الأمریكي في النفط الصخري الذي أدى إلى -
  .یضاف لذلك ازدیاد الاستخراج الكندي من النفط الرملي

 ألف برمیل 250-150تراوح بین ین بمعدل إنتاج یومي ذي فاق توقعات المحللاج اللیبي التعافي الاستخر  -
  .یومیا 2015ملیون برمیل مع بدایة  1.2و  ،2014ا في أكتوبر ألف برمیل یومی 842بینما حققت لیبیا 

 27ي عقد في فینا في ستخراج خلال الاجتماع الذفاق تخفیض الاتالتوصل لا فشل دول الأوبك في -
  .وأدى ذلك لمزید من الضغوطات على أسعار البترول نحو الانخفاض ،2014نوفمبر 

  تحلیل جانب الطلب: لمستوى الثانيا -2-1-2
  3:تراجع الطلب على النفط إثر عدة أسباب أهمها

وانخفاض النمو الصناعي ومن ثم  ،المتقدمة بسبب الركود الاقتصادي تباطئ الطلب من الدول الصناعیة -
  .انخفاض الطلب على البترول وانخفاض أسعاره

  .تباطئ الاقتصاد الآسیوي وتخفیض الاستهلاك المحلي بسبب ارتفاع أسعار الطاقة وتدهور قیمة العملة -

                                                             
1- John Beffer etal,Understanding the plunge in oil prices: sources and implications,In World Bank, Global 
economic, (world bank prospedts,Jannaury 2015), P: 155. 

، الجزء الثاني، الطبعة الأولى، ھلا للنشر والتوزیع، -الخطط والاستراتیجیات -الخلیل العربي بعد النفط الخروج من المأزق طارق رضوان،  -  2
  .17-13: ، ص ص2017

  .9-3: ، ص ص2015، الدوحة، المركز العربي للأبحاث ودراسة السیاساتخالد بن راشد الخاطر،  -  3
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ب في دول أخرى وهو ما یساهم في ضعف الطل، ارتفاع سعر الصرف الدولار مقابل العملات الرئیسیة -
  .فالارتفاعات المتتالیة للدولار الأمریكي ترتب عنها تراجع السعر السوقي للنفط ،ل أوروبا والصینمث
حیث ، مسبب الرئیسي في الأزمة الحالیةتشیر العدید من التحلیلات إلى أن المضاربات یمكن أن تكون ال -

العقود النفطیة ومن ثم  يین فأدت التوقعات بشأن انخفاض الأسعار إلى تراجع اهتمام المضاربین والمستثمر 
  1.الخروج منها الأمر الذي ضخم من مستویات التراجع خاصة مع قرار الأوبك بعدم خفض الاستخراج

إن النفط هو المحرك الأساسي للطاقة والاقتصاد العالمي، نظرا لوتیرة النمو لاقتصاد العالمي المتزایدة و كونه 
ناعة الحدیثة، ذلك ما جعل منه سلعة إستراتیجیة تلعب دورا ملائم للتطور المستمر خاصة في مجال الص

كبیرا في خلق التوازنات الاقتصادیة بین دول العالم المتقدم ودول العالم المتخلف المصدرة للنفط، الأمر الذي 
 أوجب تشكل كیانات تنظم عمل أسواق هذه السلعة التي بدأت بتكتلات الدول المنتجة بعدها شكلت الدول

مع كل ذالك بقیت أسعار النفط تتأرجح  وتتقلب تحت تأثیر العدید من لكة تنظیمات مضادة لها، و المسته
  .العوامل المختلفة
  الدراسات السابقة: المبحث الثاني

كان بل  ،لم تكن الدراسة الحالیة هي السباقة في دراسة موضوع البحث أو أحد جوانبه على الأقل
  :، لذالك تم انتقاء البعض منها وبیان ما جاءت به كالآتيله السابقة هناك العدید من الدراسات

  دراسات باللغة العربیة: المطلب الأول
  :اللغة العربیة منهاب ه من عدة جوانب،قاموا بدراستو  ن بهذا الموضوع العدید من الباحثی هتما

والواقع، مجلة الباحث، التعویم المدار للدینار الجزائري بین التصریحات : یت یحي سمیرآدراسة  :ولاأ
  .2011 ، جامعة تبسة،09العدد

هل الدینار الجزائري یتبع فعلا نظام التعویم المدار المصرح به من طرف : نطلق الباحث من إشكالیة مفادهاإ
  السلطات النقدیة، أم انه یعاني من ظاهرة الخوف من التعویم؟

المسیرة، وكذا ظاهرة الخوف من التعویم الناتجة لى مختلف أنظمة الصرف إتطرق الباحث في هذه الدراسة 
الخوف من التعویم ظاهرة منتشرة بقوة خاصة لدى  ، وبینعن الضغوطات الغربیة التي تدعم هذا التوجه

الانتقادات الموجهة لفكرة الثنائیة القطبیة ب وألم، 1973نهیار نظام بروتن وودز سنة الدول النامیة وذلك منذ ا
ثم تدرجت الدراسة بعد ذلك الى ؛ اق النامیة تنفر من نظام التعویممعظم الدول ذات الأسو التي أظهرت أن 

لى التعویم، وفي الأخیر ربط الباحث بین الدینار إ الأول م الصرف في الجزائر من التثبیتتطورات نظا

                                                             
  .21: ، صمرجع سابقطارق رضوان،  -  1
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زاویة تسییر زاویة میزان المدفوعات، : الجزائري وظاهرة الخوف من التعویم وذلك من خلال ثلاث زوایا
  .الاحتیاطات وزاویة مقاومة الصدمات

  :ئج جوهرهااخیر توصل الباحث غلى العدید من النتوفي الأ 
 .نها تتبع نظام صرف عائم مدارأها نظام الصرف المتبع في الجزائر نظام ثابت مقنع بالرغم من إعلان -

  : كما اقترح مجموعة من التوصیات أهمها
بسلة تتكون أساسا من الدولار والیورو، وذلك بترجیحات تختلف وتتنوع من وقت ربط الدینار الجزائري  -

  .رخارجیة للجزائلآخر بحسب اختلاف وتنوع التجارة ال
   .المتقدمة مام الدولأتنافسیة جاته أكثر منتجل جعل أصاد الجزائري خارج المحروقات من تنویع الاقت -

-رستقرار النقدي في الجزائلااتغیرات سعر الصرف و : دراسة محمد بن بوزیان وعبد الحمید لخدیمي:ثانیا
 تسییر،جامعة احمد بلقاید، تلمسانوالتجاریة وعلوم ال ، كلیة العلوم الاقتصادیة- قیاسیةدراسة تحلیلیة و 

  .2012، 02مجلة أداء المؤسسات الجزائریة، العددالجزائر، 
رات الاستقرار النقدي في تغیرات أسعار النفط على مؤش أثرت كیف معرفة: شكالیة مفادهاإانطلق الباحث من 

  ؟الجزائر
سعار النفطیة من خلال التطور العوامل المحددة و المؤثرة في الأتطرق الباحث في هذه الدراسة إلى 

أسعار النفط ، و أیضا محددات 2008- 1970، و خلال الفترة 1970التاریخي لأسعار النفط قبل سنة
الأزمات الدولیة والعوامل الجیوسیاسیة، و لطلب، الاحتیاطي البترولي، التنظیمات اتمثلة في العرض و الم

فط والاستقرار سعار النأي الجانب التحلیلي أحاط الباحث بأما ف؛ 2008ن بدایة السبعینات إلى نهایةالنفطیة م
   .رالنقدي في الجزائ

  :ئج أهمهاامن النتلى العدید وفي الأخیر توصل إ
ثبات وجود تكامل متزامن في المدى الطویل بین أسعار النفط وكل من المستوى العام للأسعار، سعر إ  -

 .م، وسعر الصرف في المدى القصیرإعادة الخص
أن هناك أثر سلبي لصدمات سعر النفط لسلة أوبك على كل من المستوى العام  الدراسة أوضحت -

 .للأسعار، سعر الصرف، و سعر إعادة الخصم
  :كما اقترح الباحث مجموعة من التوصیات أهمها 
 .الاقتصاد الحقیقي وعائدات النفطتنویع إیرادات الصادرات خارج البترول، الفصل بین   -
 .المالیة لتحقیق أهداف الاستقرار النقدي و الاقتصاديسة النقدیة و فیق بین كل من السیاالتو   -
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دراسة  - للعلاقة و الأثر المتبادل بین الكتلة النقدیة و سعر الصرف تحلیلیةدراسة : دراسة فارس هباش:ثالثا
 ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،)2011- 2002(،)2001-1992(للفترتین حالة الجزائر

  .14،2014جامعة سطیف، مجلة العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر، العدد،
معرفة العلاقة بین الكتلة النقدیة التي تعد احد ابرز مؤشرات السیاسة : شكالیة مفادهاإنطلق الباحث من ا
  ؟م معالم سیاسة الصرف من جهة أخرىهنقدیة من جهة و سعر الصرف كأحد أال

ا تطرق إلى كذهیم المتعلقة بسعر الصرف وأشكال التعبیر عنه و اسة إلى أهم المفراتطرق الباحث في هذه الد
ثم قام ببیان  .الكتلة النقدیة أو ما یعرف بالعرض النقدي و مختلف أشكال هذا الأخیرمفهوم كل من النقود و 

لى الكتلة النقدیة ع ذلك في كلا الاتجاهین الأول تحدید تأثیرربط الكتلة النقدیة بسعر الصرف و العلاقة التي ت
  .سعر الصرف، أما الثاني تحدید تأثیر سعر الصرف على الكتلة النقدیة وأسقط ذلك على الجزائر

  :احث إلى العدید من النتائج أهمهاو في الأخیر توصل الب
دراسة النظریة على أنه هناك ارتباط قوي نتائج ال إلیهما ذهبت  إثباتتم ) 2001-1992(في الفترة -  
  .ل من سعر الصرف و الكتلة النقدیةتأثیریة متبادلة بین ك علاقةو 
ان لباقي المتغیرات الاقتصادیة الأخرى الجزء ككان الارتباط ضعیفا نسبیا حیث ) 2011-2002(الفترة أما -

  .الأكبر في التأثیر على أحد هذین المتغیرین
على الجهات الوصیة محاولة  دیةرف والكتلة النقلضمان أعلى مستویات الترابط  بین كل من سعر الص -

التنسیق بین القرارات على مستوى كل من السیاسة النقدیة و سیاسة الصرف، إلى أي اثر غیر مرغوب فیه 
  .ناتج عن تذبذب أحد المتغیرات هاتین السیاستین على باقي متغیرات السیاسة الأخرى

: على الاقتصاد الجزائري، المحور الثاني سعار النفطأنعكاسات انخفاض ا: دراسة مریم شبیطي محمود:رابعا
التداعیات المحتملة لأزمة قطاع الطاقة على الاقتصاد الجزائري، أزمة أسواق الطاقة وتداعیاتها على 

صاد، جامعة الأمیر عبد قراءة في التطورات في أسواق الطاقة، كلیة الشریعة و الاقت -الاقتصاد الجزائري
  .2015ماي 14خلة یوم سلامیة، مدالوم الإعالقادر لل

سعار النفط في راجع المستمر لأالتفة الآثار التي خلفها الانخفاض و معر : شكالیة مفادهاإنطلق الباحث من ا
  ؟العالمیة على الاقتصاد الجزائري سواقالأ

لخصائص ذلك من خلال بیان اسواق النفط العالمیة و أتجاهات ااحث في هذه الدراسة إلى ممیزات و تطرق الب
سواق النفط أالاتجاهات التي أخذتها النفط و  زمات السعریة في صناعةمفهوم الأساسیة لأسواق النفط و الأ

ثم قام ببیان  ،2014نذ بدایة السبعینات إلى غایةسعار النفط مأفي ظل الأزمات المرتبطة بتقلبات العالمیة 
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الاقتصادي في الجزائر من خلال  الجانب: خلفه أسعار النفط من أضرار وآثار سلبیة على جانبین الأول ما
 عات، الناتج الداخلي الخامأهم بعض المؤشرات الاقتصادیة المتمثلة في المیزان التجاري، میزان المدفو 

و غیر مباشرة ویظهر هذا أالجانب الاجتماعي سواءا كان بطریقة مباشرة : وصندوق ضبط الإیرادات؛ الثاني
مج التنمیة، انخفاض القدرة الشرائیة للمواطنین، تهدید السلم الأثر من خلال تقلص فرص التشغیل و برا

  .الاجتماعي، وتقلیص المساعدات الخارجیة للدول الفقیرة
   :نتیجة هيلخص الباحث إلى في الأخیر و   

لى النفط كمصدر وحید للعوائد دا عمام معتالاقتصاد الوطني سیبقى عرضة للصدمات الخارجیة ماد  -
اعات البدیلة لضمان استقرار بتفعیل الصادرات الغیر نفطیة بالاهتمام أكثر بالقطأوصى یرادات، و الإو 

  .زن الاقتصاد الجزائرياوتو 
  الدراسات السابقة باللغة الأجنبیة: المطلب الثاني

  :هناك العدید من الدراسات الأجنبیة التي شابهت موضوع الدراسة الحالیة، یذكر منها
 الدراسة الأولى  :أولا

Rabeh Rennan, L'mpact du taux de change sur les comptes de la balance 
des paiment en algérie, thèse magister, en science economique, spècialitèe: 
Finance internationale, Faculté des Sciences Economiques Commerciales et de 
Gestion, universitè d'Oran, algerie, 2013. 

  كیف تأثر تغیرات سعر الصرف على حسابات میزان المدفوعات؟: شكالیةانطلق الباحث من إ
نظم الصرف المختلفة واختیار نظام الصرف لى سیاسات سعر الصرف و تطرق الباحث في الجانب النظري إ

دي متغیر اقتصاالمدى الطویل، واعتبره الصرف على كل من المدى القصیر و  المثالي، وقام بتفسیر سعر
ثم أحاط بمختلف نظریات میزان المدفوعات؛ أما في الجانب التطبیقي  النقدیة،مهم لتنظیم الأسواق المالیة و 

حساسیة مكونات میزان  اختبریبیا و تجر میزان المدفوعات نظریا و الصرف و قام بدراسة العلاقة بین سعر 
  .لدینار الجزائريمقارنة مع سعر صرف ا) الصادرات و الواردات( المدفوعات

  :لى عدة نتائج أهمهاخیر توصل الباحث إفي الأ
التخفیضات المتتالیة التي تطرأ على العملة، تظهر نتائج ایجابیة على الحسابات الجاریة لمیزان  -

ختلالات ار الجزائري لا تظهر ذلك بسبب الإالمدفوعات، لكن في حالة الجزائر التخفیضات المتتالیة للدین
 .السیاسیة، التجاریة، المالیة، النقدیة، والبنكیة، في تعزیز التجارة الخارجیةالهیكلیة، 
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الواردات محدود للغایة بسبب انخفاض مرونة الطلب خفیض قیمة العملة على الصادرات و كان أثر ت -
 .المحلي على المنتجات المستوردة

  الدراسة الثانیة :ثانیا
Yahya Bouchita, Etude des facteures dèterminant du taux de change du 
dinar algerien, thèse doctorat, Faculté des Sciences Economiques Commerciales 

et de Gestion, univèrsitè Abou Bakre Belgayde, Telmsen, Algerie, 2014.  
  ؟معرفة محددات سعر الصرف المرجعي في الجزائر: شكالیة مفادهاانطلق الباحث من إ

حاط بسیاسة الصرف في محدداته ثم أي لسعر الصرف ،و لى الأساس النظر تطرق الباحث في هذه الدراسة إ
ر الصرف التي اعتمدتها الجزائر ذا كان هناك توافق بین سیاسة سعالوضع الاقتصادي لمعرفة ما إالجزائر و 

ظاهرة تأخر  رض الهولندي لتحلیلسیاستها الاقتصادیة، ثم قام باقتراح معالجة ملائمة باستخدام نظریة المو 
؛ أما في الدراسة القیاسیة حاول القطاع الصناعي الذي یمیز المسار الاقتصادي للسنوات الخیرة للدراسة

  .الباحث تحدید سعر الصرف التوازني الحقیقي للدینار الجزائري باستخدام نموذج تصحیح الخطأ
  :همهائج أالى العدید من النتفي الأخیر توصل الباحث إ

لیه معظم الذي تنسب إالصرف متوسط الأجل و  ن السیاسات النقدیة تلعب دورا رئیسیا في تحدید سعرإ -
 .دورات التسعینات

علاقة عكسیة بین سعر الصرف و  وجودمیزان المدفوعات، و ناك علاقة وثیقة بین سعر الصرف و ه -
 .نتاجیةالإ

متراكمة، وصعوبة تحویل نظام المعاشات التعد نظریة المرض الهولندي غیر قادرة على تفسیر أزمة  -
 .لى استثمارالمدخرات إ

  .سمیةى البعید بالنسبة لأسعار الصرف الاتعد نظریة تعادل القوة الشرائیة مرجعا مفیدا على المد -
   الدراسة الثالثة: ثالثا

- Fatima Zahra Alioui, les déterminants du taux de change en Algérie:Quelle 
ampleur du taux de change paralèlle ?, Faculté des Sciences Economiques 
Commerciales et de Gestion, Doctorat en finance, spécialité : économie 
monétaire et financière, Tlemcen, Algérie,2016. 

هو أثر سعر  ینار الجزائري ومامعرفة محددات سعر الصرف الاسمي للد: شكالیة مفادهانطلق الباحث من إا
  الصرف الموازي؟
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نظریة تعادل  :المحددة لهالنظریات المفسرة و  ،تطرق الباحث للإطار النظري لسعر الصرف تضمن أنواعه
، ثم تدرجت الدراسة إلى تطور كل من سعر الصرف میزان المدفوعات، ونظریة الفائدة القوة الشرائیة، نظریة

لفعلي ان محددات سعر الصرف الحقیقي اا في الفصل التطبیقي قام ببیمللدینار الجزائري؛ أالموازي قي و الحقی
  .العوامل التفسیریة له، وتأثیر سعر الصرف الموازي علیهفي الجزائر و 

  :في الأخیر توصل الباحث إلى العدید من النتائج أهمهاو 
 .سعر الصرف الموازيقة كبیرة بین سعر الصرف الرسمي و وجود علا -
 .عمل الدوائر القانونیة لصالح الدوائر غیر القانونیةوجود سوق صرف كبیرة و  -
.التبادل التجارياعتباره من شروط لسعر النفط أثر إیجابي على سعر الصرف الجزائري ب -
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  مقارنة الدراسات السابقة مع الدراسة الحالیة: المطلب الثالث
  :لتشابه والاختلاف من خلال ما یليبغیة مقارنة الدراسة الحالیة مع الدراسات السابقة، سیتم بیان بعض أوجه ا

  مقارنة الدراسات السابقة باللغة العربیة مع الدراسة الحالیة: أولا
  :التشابه من خلال الجدول التاليالاختلاف و  یمكن توضیح أوجه

  مقارنة الدراسات السابقة باللغة العربیة مع الدراسة الحالیة ): 01(الجدول رقم
  الدراسة الحالیة  الدراسات السابقة باللغة العربیة  

موضوع 
  الدراسة 

التعویم المدار 
للدینار الجزائري بین 
  التصریحات والواقع

تغیرات سعر الصرف 
الاستقرار النقدي في و 

دراسة تحلیلیة  -الجزائر
  -وقیاسیة

دراسة تحلیلة للعلاقة والأثر 
 المتبادل بین الكتلة النقدیة وسعر

 الجزائر حالة دراسة الصرف
 2001- 1992(للفترتین

  )2011-2000و

إنعكاسات انخفاض اسعار 
  النفط على الاقتصاد الجزائري

الأزمة النفطیة وأثرها على العملة 
  الوطنیة

  -2017-2008دراسة قیاسیة للفترة -

طریقة 
  المعالجة 

التكامل (دراسة قیاسیة   دراسة تحلیلیة
المتزامن ونموذج تصحیح 

  )ECMالخطأ 

انحدار خطي (دراسة قیاسیة 
  )بسیط

الانحدار (قیاسیة  -دراسة تحلیلیة  دراسة تحلیلیة
الخطي المتعدد، التكامل المتزامن 

  )VECMونموذج تصحیح الخطأ 
  الجزائر  الجزائر  الجزائر  الجزائر  الجزائر  البلد

  2017- 2008  2015 - 2013  2011- 1992  2010 - 2000  2009- 1997  الفترة 
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نظام الصرف  -  النتیجة 
المتبع في الجزائر 
نظام ثابت مقنع 

بالرغم من إعلانها 
نها تتبع نظام أ

  .صرف عائم مدار

وجود تكامل متزامن  -
في المدى الطویل بین 

المستوى و أسعار النفط 
العام للأسعار، سعر 
إعادة الخصم، وسعر 

 الصرف في المدى
  .القصیر

لضمان أعلى مستویات الترابط   -
بین كل من سعر الصرف والكتلة 

على الجهات الوصیة  النقدیة
ى محاولة التنسیق بین القرارات عل

لنقدیة مستوى كل من السیاسة ا
  .سیاسة الصرفو 

الاقتصاد الوطني سیبقى  -
عرضة للصدمات الخارجیة 

لى النفط دا عممادام معت
كمصدر وحید للعوائد 

  .یراداتوالا
  

سیتم محاولة معرفة أثر الأزمات  -
على  2017 -2008النفطیة للفترة 

سعر صرف الدینار الجزائري، وبیان 
العلاقة بینه وبین أسعار النفط، الكتلة 

  .نقدیة والتضخمال

  بناءا على الدراسات السابقة باللغة العربیة والدراسة الحالیةمن إعداد الطالتین  :المصدر
اعتمدت كل من   جته، حیثیبین الجدول أعلاه أن جمیع الدراسات اشتركت في بلد الدراسة، موضوع الدراسة أو على الأقل أحد جوانبه واختلفت في فترتها وطریقة معال

، والانحدار )ECM(خطأالرابعة الطریقة التحلیلیة، أما الثانیة والثالثة اعتمدت الطریقة القیاسیة بالاعتماد على نموذجي التكامل المتزامن ونموذج تصحیح الالدراسة الأولى و 
والقیاسیة بالاعتماد على نموذجي الانحدار الخطي المتعدد والتكامل المتزامن  الخطي البسیط على التوالي؛ بینما في الدراسة الحالیة تم استخدام الطریقة التحلیلیة،

  .VECMوتصحیح الخطأ 
  مقارنة الدراسات السابقة باللغة الأجنبیة مع الدراسة الحالیة: ثانیا

  :یمكن توضیح أوجه التشابه والاختلاف من خلال الجدول التالي
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 قة باللغة الأجنبیة مع الدراسة الحالیةمقارنة الدراسات الساب): 02(الجدول رقم
  الدراسة الحالیة  الدراسات السابقة باللغة الأجنبیة  

موضوع 
  الدراسة 

L'mpact du taux de change 
sur les comptes de la balance 

des paiment en algérie  

Etude des facteures 
dèterminant du taux de 

change du dinar algerien  

les déterminants du 
taux de change en 

Algérie:Quelle ampleur 
du taux de change 

paralèlle    

الأزمة النفطیة وأثرها على العملة 
  الوطنیة

  - 2017-2008دراسة قیاسیة للفترة -

طریقة 
  المعالجة

الارتباط (قیاسیة  –دراسة تحلیلیة 
  )الخطي المتعدد

نموذج ( قیاسیة –دراسة تحلیلیة 
 التكامل المتزامن وتصحیح الخطأ

VECM(  

نماذج (قیاسیة  - دراسة تحلیلیة 
  )VARالانحدار الذاتي أشعة

الخطي  الارتباط(قیاسیة  -دراسة تحلیلیة
المتعدد، نموذج التكامل المتزامن 

  )VECMوتصحیح الخطأ 
  الجزائر  الجزائر  الجزائر  الجزائر  البلد
  الفترة

  
1999 -2008  1986 -2010  1974 -2013  2008 -2017  

التخفیضات المتتالیة التي تطرأ على  -  النتیجة 
ایجابیا على میزان  العملة، تؤثر

المدفوعات، لكن في حالة الجزائر 
التخفیضات المتتالیة للدینار الجزائري لا 

  .تظهر ذلك

تعد نظریة المرض الهولندي  -
غیر قادرة على تفسیر أزمة نظام 

  .المعاشات المتراكمة

وجود علاقة كبیرة بین سعر  -
سعر الصرف لصرف الرسمي و ا

 .الموازي
  

سیتم محاولة معرفة أثر الأزمات  -
على  2017 -2008النفطیة للفترة 

زائري، وبیان سعر صرف الدینار الج
سعار النفط، الكتلة العلاقة بینه وبین أ

  .النقدیة والتضخم
بناءا على الدراسات السابقة باللغة الأجنبیة والدراسة الحالیة البتینالط من إعداد :المصدر
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أحد جوانبه  ، موضوع الدراسة أو على الأقلیبین الجدول أعلاه أن جمیع الدراسات اشتركت في بلد الدراسة
یقة التحلیلیة والقیاسیة أما الاختلاف طریقة معالجتها، حیث اعتمدت جمیعا على الطر واختلفت في فترتها و 

عتمدت على نموذج الارتباط الخطي المتعدد، الثانیة اى كان في النماذج القیاسیة المستخدمة، فالدراسة الأول
، والثالثة اعتمدت نماذج أشعة الانحدار VECMاعتمدت على نموذج التكامل المتزامن وتصحیح الخطأ

لیة تم الاعتماد على نموذجي الانحدار الخطي المتعدد والتكامل المتزامن ، بینما في الدراسة الحVARالذاتي
.VECMوتصحیح الخطأ 
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  الفصل الأول خلاصة
صل في هذا الفصل إلى أن سعر الصرف له مفهوم وخصائص و أنواع یجب الإلمام بها تم التو  

مستواه التوازني، وكذلك أنه وفهمها، كما أن هناك یمكن أن تؤثر علیه بالسلب أو الإیجاب أو تعیده إلى 
یتحدد حسب نظام الصرف المتبع، أیضا وجود نظریات تفسر التغیرات التي تطرأ علیه بناء على متغیرات 

  .أخرى
في المقابل هناك أسعار النفط التي تعتبر المحرك الأساسي للسوق النفطیة والملمح عن وضعیتها  ووفقا  

دم الاستقرار، نظرا للعوامل المؤثرة فیها والتحدیات بین الدول المنتجة لتطورها التاریخي یلاحظ أنها تتمیز بع
  .والمستهلكة للنفط الأمر الذي ولد أزمات نفطیة تارة تكون بارتفاع الأسعار وأخرى بانخفاضها

دینار الجزائري ر صرف الوفي الفصل الموالي ستكون هناك محاولة لفهم العلاقة بین كل من سعر النفط وسع
.  نفطیة عل قیمة العملة الوطنیةوتأثیر الأزمات ال


